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 -TFIEL - :

CONVOCATORIA

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 13 del Estatuto, bonvocase al Consejo Directivo de la Fundacion
de Investigaciones Economicas Latinoamericanas -FIEL? a una Asamblea General Ordinaria, a realizarse el '
dia 26 de abril de 2021, a las 18.00 horas por via remota, para tratar el siguiente:

1) Consideracién de la Memona, Balance General y Cuentas de Inventano y Cuentas de Gastos y
: Recursos correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de d1c1embre de 2020,
2) Cesacmn de autoridades con vencumento de mandato Eleccién de Consejeros y de Autondadeé por
el nuevo ejercicio. Autorizacién para realizar todos los trimites necesarios para la inscripcién en la
Inspeccién General de Justicia con las mas amplias facultades.

3) ©  Analisis de la coyuntura econdmica a cargo de los economistas Jef&s Juan Luxs Bour, Daniel Artana,
Fernando Navajas y Santiago Urbiztondo.

4) - Temnas varios propuestos a la Presidencia

3) Eleccion de dos consejeros para firmar el acta.

Buenos Aires, marzo de 2021
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CONSEJO DIRECTIVO
{Periodo 1° de enero al 31 de diciembre de 2020)

CONSEJO DIRECTIVO
Presidente: Dr. Daniel A. Herrero
Vicepresidentes: - Lie. TeofiloLacroze

Dr. Carlos A. Ormachea
Dr. Juan P. Munro

Secretario: - Ing. Franco Livini
Tesorero: Cont. Gustavo H. Canzani

Protesorera: Dra. Patricia R. Galli

Vocales: Pablo Ardanaz, Javier Bolzico, Guillermo A. Carracedo (Presidente de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires), Julio C. Crivelli, Juan Curutchet, José M. Dagnino Pastore, Ricardo Dessy, Néstor Garcia,
Fernando Garcia Cozzi, Juan José GrigeraNadn, Alberto L. Grimoldi, Natalio M. Grinman (Presidente de
la Cémara Argentina de Comercio), Matias O’Farrell, Javier Ortiz Batalla, Daniel Pelegrina (Presidente
de la Sociedad Rural Argentina), Cristiano Rattazzi, Luis M. Ribaya, Rodolfo Roggio, Manuel R.
Sacerdote, Maria Carmen Tettamanti, Mario E. Vazquez, Martin Zarich, Federico Zorraquin.

CONSEJO CONSULTIVO
Miguel Arrigoni, Mariano Bo, ManfredBockmann Carlos Alberto de la Vega, Martin Diego del Nido,
Julio Figueroa, Rubén Iparraguirre, Jorge A. Irigoin, Leonardo Lépez, Fernando Lépez lervasi, José
Martins, Pablo Miedziak, Gustavo Nieponice, Guillermo Noriega, Guillermo Pando, Jorge Ramirez,
Hemén Sénchez, Mariana Schoua, David Sekiguchi, Marin Ticinese, Juan Pedro Thibaud, Alejandro
Utricelqui Amadeo Vézquez, Cristian Von SchulzHausmann, Gonzalo Verdomar Weiss.

CONSEJO HONORARIO
Victor L. Savantt

CONSEJO ACADEMICO &
Miguel Kiguel, Ricardo Lépez Murphy, Manuel Solanet, Mario Teijeiro.

CUERPO TECNICO

Economistas Jefe: Daniel Artana, Juan Luis Bour (Director), Fernando Navajas, Santiago Urbiztondo.
Fconomista Asociado: Isidro Guardarucci.

Economistas Senior: Guillermo Bermudez, Marcela Cristini, Cynthia Moskovits, Mdnica Panadeiros,
Nuria Susmel.

Economista: Ivana Templado.

Investigadores Visitantes: Enrique Bour, Santos Espina Mairal, Marcelo Catena, Alfonso Martinez.

Asistentes Profesionales Junior: Laurencio Artana, Ma. Catalina Badano, Candela Culasse, France G.
Degiuseppe, Axel Ilicic.
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RESENA GENERAL
ANO 2820

. La Fundacién desarroll6 una activa labor en materia de conferencias, seminarios, publicacién de libros,
documentos de trabajo e investigaciones, realizacion de cursos, y la visita de diversos investigadores y
organizaciones del resto del mundo. Entre las prmc1pa1es actividades se destacan las siguientes.

Procedimientos de prevencion de lavado ‘En el transcurso del 2019, FIEL inicié un proceso de
reestructuracién, actualizacion y mejora de toda su politica de cumplimiento normativo. Este cambio, se
fundamenta en la necesidad de adecuar procesos, para estar en linea con el compliance de alto estindar
que realizan nuestros clientes sujetos obligados alcanzados por las Leyes 25.246 y modificatorias (UIF -
Prevencion del Lavado de Activos); y 27.401 (Responsabilidad Penal de las Personas dei(ias) ya que
FIEL integra sus cadenas de valor, y un estdndar més alto acorde a ellas, garantiza una mejor interaccién
de la Fundacién con los Patrocinantes y con toda nuestra red de relacionés comeiciales, financieras e
" institucionales. ' .

- ~ -
Conferencias en el exterior

Presentacion de FIEL en el Council of Americas. El viernes 3 de abril de 2020 se realizé por
videoconferencia la habitual reunién anual convocada por el Council of Americas de Nueva York sobre el
estado de la economia argentina a cargo de Jos economistas de FIEL: Argentina Economic Outlook with
FIEL ChlefEcononnsts Participaron Daniel . Artana, Juan Luis Bour Fernando Navajas vy Santiago
Urbiztondo.

Informe Anual 2020 del BID: "De Estructuras a Servicios. Femando Navajas participé como miembro
del comité cientifico asesor del informe anual de BID “De Estructuras a Servicios” :“El camino a una
mejor infraestructura en America Latina y El Caribe” editado por Andrew Powell, Eduardo Cavallo y
Tomés Serebrisky y lanzado el pasado jueves 30 de Julio en Washington. La pammpacwn de FIEL en este
informe fue importante a través del asesoramiento y participacién en seminarios y de varios trabajos en los
que participaron Walter Cont, Fernando Navajas y Santiago Urbiztondo. Para cerrar sus brechas de
infraestructura, América Latina y el Caribe necesita més que invertir en activos fijos. Necesita medidas de
politica simultaneas y decisivas para mejorar la eficiencia del proceso de inversién en infraestrucfura y la
regulacioén de los servicios, lo que denominamos el software de la infraestructura. El estudio ofrece un
diagnéstico en profundidad del acceso, la calidad y la asequibilidad de los servicios de infraestructura en
la regi6n, asf como ‘ejemplos de politicas regulatorias que han logrado avances tangibles en la prestacién
de servicios. La digitalizacion cambiard la prestacién de servicios de infraestructura y aumentard su
. eficiencia. El estudio desarrolla escenarios de organizacién de mercado para los sectores de energia,
transporte y agua y saneamiento basados en ¢l grado de adopcién de las tecnologfas digitales. Para que la
promesa se convierta en realidad, se necesita. un marco régulatorio de apoyo para mejorar la
infraestructura de manera sostenible a través de la adaptacién, la ritigacién y el uso de la mfraestructura
natural. EI libro explora las politicas ptiblicas necesarias para lograr esto.

Exposzcmn en el Research Departament del BID. Fernando Navajas fue el expositor invitado el pasado
. jueves 3 de septiembre en el Seminario EconNet del Research Departament de BID. Alli presento el
- trabajo "COVID-19 with uncertain phases: estimation issues with an application to Argentina" elaborado
en colaboracién con Hildegart Ahumada y Santos Espina Mairal.



Conferencias v Seminarios en la Argentina

Conferencia Anual de FIEL. La Fundaci6n organizé un ciclo de videoconferencias de junio a octubre.
Las mismas se llevaron a cabo el 22 de junio con Alberto Ramos (Goldman Sachs) y Ernesto Revilla
(Citi), 22 de julio con Sebastian Edwards (UCLA), 24 de agosto con Marcos Novaro y Juan Tokatlian, 21
de septiembre con Isaac Alfie (Director de OPP, Uruguay) y 14 de octubre con Osmel Manzano (BID) y
Pablo Guidotti (UTDT).

El 04 de Noviembre se-realizé la Conferencia Anual 2020. Los expositores fueron Alicia GARCIA
HERRERO, Eduardo CAVALLO, Tomds SEREBRISKY, Andrew POWELL, Isidro GUARDARUCCI,
Moénica PANADEIROS, Emmanuel ALVAREZ AGIS y Daniel ARTANA vy los moderadores Ernesto
TENEMBAUN junto a los Economistas jefes de la Fundacién: Juan Luis BOUR, Fernando NAVAJAS,
Santiage URIBIZTONDO y Daniel ARTANA.

Estudio ASIPI - INTA sobre impacto econdmico en América Latina-Posible consecuencias de la
pandemia. Marcela Cristini y Guillermo Bermudez (FIEL) participaron de este encuentro.Los disertantes
resefiaron un estudio de FIEL sobre el impacto de las actividades que utilizan las marcas en forma
frecuente como instrumento de negocios en paises seleccionados de América Latina. Una caracteristica a
destacar es que los sectores que tienen mayor incidencia en la actividad y el empleo se distinguen por su
gran dinamismo y suelen estar asociados con mayor inversién o vinculados al comercio internacional. Los
sectores intensivos en el uso de marcas también coinciden con los més productivos de la economia ya que
son capaces de pagar salarios mas altos, en promedio. Por ditimo, el impacto del COVID-19 serd
significativo en la actividad de solicitud y registro de marcas ya que afecta a sectores muy activos en su
uso como los de turismo y consumos de altos ingresos. Los productos farmacéuticos tenderdn a aumentar
el uso de marcas y, como consecuencia de las mayores exigencias de los consumidores en términos de
sanidad e inocuidad de los productos que compran, es muy probable que las marcas enfaticen su funcién
de transmitir informacién sobre la calidad de mercaderias y servicios: :

Presentaciones en UCEMA y en la Academia Nacional de Ciencias Econdmicas. Fernando Navajas,
economista jefe de FIEL presenté el trabajo "COVID-19 with uncertain phases: estimation issues with an
application to Argentina" escrito en colaboracion con Hildegart Ahumada (UTDT) y Santos Espina Mairal
(FIEL) en el Seminario de Analisis Econémico de UCEMA el martes 14 de Julio y en el Seminario del
Instituto de BEconomfa de la Academia Nacional de Ciencias Econdmicas, el viernes 31 de Julio.

Energia, Infraestructura y Regulacion Post COVID-19. El miércoles 19 de agosto Fernando Navajas
expuso sobre “Energia, Infraestructura y Regulacién Post Covid-19" en el seminario de Energia y
Sostenibilidad de Universidad Nacional de San Martin. La exposicién examina la hipdtesis emergente en
el mundo de que una reasignacién hacia infraestructura verde que se alinee y profundice las metas de
control del cambio climatico es deseable y compatible con el rol de la politica fiscal en la postpandemia.
Ademés se revisan 6 hechos identificados por el reciente informe anual del BID sobre infraestructura.
Respecto a la hipétesis de viraje hacia infraestructura verde se examina criticamente sus posibilidades para
el caso argentino, dado el limitado espacio fiscal y el sesgo hacia hidrocarburos dada por la dotacion
disponible de recursos. En cuanto a los hechos del estudio de BID se argumenta que todavia no se ha
podido entender bien las consecuencias para la infraestructura de la reorganizatién econémica que va a
dejar 1a postpandemia, pero queda claro que el COVID-19 va a ser el "cyarto shock” en dos décadas que
va a impactar en la regulacion de la infraestructura. ’

LY Reunién de la AAEP. Entre el 18 y el 20 de Noviembre se Ilevé a cabo la LV Reunion Anual de la
Asociacién Argentina de Economia Politica, en la que FIEL participa de su Consejo Directivo



representado por Cynthia Moskovits. En esta historica reunién, por ser la primera virtual, Fernando
Navajas participé presentando un trabajo sobre "Precios y Tarifas de los Servicios Pablicos. Evolucién
1945-2018" escrito en colaboracién con Walter Cont, Francisco Pizzi y Alberto Porto. El trabajo elabora
series largas, de mds de 7 décadas de los precios y tarifas de los servicios pablicos a partir de trabajos
anteriores de los autores.

Proyecciones Econémicas para Operaciones Logisticas 2021. FIEL realizé el ler Encuentro Virtual los
dias Miércoles 23 de septiembre 2020 y el segundo el 18 de Noviembre. Juan Luis Bour present6
“Andlisis de la Situacién Vlgente en Materia Econdmica y Financiera para las Operaciones Logisticas™ v
“Economia y Finanzas en el inicio del 20217 respectivamente:

Documentos de Trabajo v otras publicaciones

COVID-19 con fases inciertas: metodologia de estimacion y aplicacion a la Argentina. Fernando
Navajas .y Santos Espina Mairal, junto a Hildegart Ahumada (UTDT) han elaborado un trabajo
. metodolégico sobre el diagnéstico y seguimiento de la dindmica del COVID-19. Utilizan un enfoque que
parte de 1o que hoy se considera que es la probable evolucion incierta de la pandemia y que contempla una
secuencia de ciclos diferentes con duracién y magnitud desconocidas durante 18-24 meses. Este patrén
implica una estrategia de investigacién en la que el prondstico de series temporales a corto plazo de la
evolucion de casos y muertes observados juega un papel central tanto en la deteccién de transiciones de
fase a fase de infecciones, como en la estimacién de pardmetros e indicadores estructurales
necesartamente cambiantes de un modelo epidemiolégico (SIRD). Se aplica el enfoque al desempefio de la

Ciudad de Buenos Aires (CABA), ya este cuenta con buenas series de tiempo y se trata de una parte

- significativa del caso argentino, con una introduccién temprana de un bloqueo seguido de una segunda ola-
‘mas tarde. Este enfoque puede ampliarse para incluir medidas de la intensidad y el cumplimiento de la

cuarentena, asi como la heterogeneidad entre 4dreas (CABA vs GBA o dentro de ellas). Los resultados

indican que la movilidad (como un indicador de la efectividad de la cuarentena) tiene un impacto en los

casos observados en la ciudad:de Buenos Airés con un retraso de 8 dias y las muertes se relacionan con

nuevos casos registrados de 16 a 19 dias antes. La movilidad tiene un claro impacto en-la tasa de

creciniiento de los casos y, por extension, de las muertes. El enfoque y resultados tienen implicancias para

el didlogo de pohmcas frente al COVID-19.

Prologo a libro sobre Transiciones Eléctricas. Fernando Navajas realizd una revisién y escribié el
prologo a la edicién en espafiol del libro de Jean-Pierre Hansen y Jacques Percebois Transicion(es)

eléctrica(s). Lo que Europa y los mercados no supieron contarte, traducido por Gerardo Rabinobich y

editado por Edjtorial Biblos y el Instituto Torcuato Di Tella. Estos son momentos de reflexién en el campo

de la energfa y los autores vienen a ofrecer un trabajo que destila muchos afios de participacion, analisis y

reflexion sobre los cambios experimentados por el sector energético europeo vy que, dada la madurez y

liderazgo del mismo, tienen relevancia universal. El libro esta al alcance de todos aquellos que quieran

entender que estd ocurriendo en este mundo de grandes cambios tecnolégicos v organizativos que tiene al

sector energético como un participante central. Es un libro escrito por eruditos de Ia energfa, una categon’a i}
a la que solo pueden acceder aquellos capaces de entender y explicar -a cualquier nivel- la ciencia, la
ingenieria, la economla., el derecho v, por. sobre todo, la historia del pensamiento y de la accién de los

" cambios.

Documento de Trabajo N° 130, Diciembre 2019. Pruebas APRENDER: lu dimension regional. Mismos
derechos, distintas oportunidades.En este documento se analizan los resultados del Operativo Aprender
incorporando el factor espacial en Ia exploracion de los determinantes del desempefio en mateméatica de
los estudiantes del Gltimo afio.de la secundaria. Haciendo uso de la distribucién por localidades, es posible



investigar como las diferencias espaciales impactan en ¢l desempefio educative. Los contrastes regionales
y el tamafio de las ciudades acentian el impacto del nivel socioecondmico, de la educacion privada, del
‘clima escolar, y de Ia segregacion escolar. Esta (ltima problematica tiene una incidencia diferencial:
tiende a mejorar el desempefio a través de la homogeneidad de pares en las- localidades con mejores
niveles socipecondmicos, mientras que en las localidades més pobres es de esperar un mejor desempefio

- cuando la segregacién es baja y hay mayor heterogeneidad de estudiantes. Los programas de apoyo
escolar también resultan decisivos en el desempefio de los estudiantes, sobre todo por su mayor incidencia
en los estudiantes de menores recursos.

Documento de investigacion. Energia y Medioambiente en Argenting. Monica Panadeiros. Programa
con la Fundacién Konrad Adenauer.

Documento e investigacién. Programas sociales en Argentina: el combate de la pobreza y la
inseguridad alimentaria. Isidro Guardarucci. Programa con la Fundacién Konrad Adenauer.

Documento e investigacién, El ciclo econdmice y su impacto en la desercién secundaria. lvana
Templado. Programa con la Fundacion Konrad Adenauer

Otros servicios v actividades de la Fundacién

Andlisis de la coyuntura macroecondémica.Ciclos de andlisis de la coyuntura econémica argentina y.
regional, a funcionarios de empresas patrocinantes de FIEL. Se desarrollaron reuniones para dreas
econémico-financieras (mensual), para el drea de relaciones institucionales (bimestral), y para los
méximos niveles de conduccién de las firmas (Consejos Directivo y Consultlvo de FIEL, reunion
mensual). :

Servicio deproyecciones macroeconémicas FMF (FIEL MacroeconomicForecasts). Se trata de un
servicio de proyecciones econdmicas a tres afios, para empresas patrocinantes de FIEL que se suscriben a
este informe de actualizaciom trimestral. Estd disponible en espafiol, inglés (FMF} y francés (PMF). Se
realizan dos reuniones anuales de discusién con entrega de proyecciones (abril y septiembre) y se envian
dos actualizaciones de dichas proyecciones (julio y diciembre). Esta dirigido a las 4reas de planeamiento y
financieras de las principales empresas del pais, y de grupos empresarios que realizan un seguimiento
macroeconémico de la Argentina. Se realizan también estudios especiales de sensibilidad o para un
horizonte diferente de prondstico, a solicitud de las empresas.

Encuestas de coyuntura en la industria y en ofros sectores de actividad, a cargo del Departamento de
Estudios Industriales de FIEL.

Informe mensual econdmico (FIEL macroeconomlcreport) Informe trimestral sobre economia de la
energia (Informe de Energia y Economia de FIEL) ¢ Informe de Precios en CABA, bajo suscripcién.

Servicios de asesoramiento a diferentes Céamaras e instituciones empresarias. Incluye comvenios con
(Camaras binacionales de elaboracién de informes de coyuntura econémica.

Participacidn en el relevamiento de proyecciones econémicas realizado por el Banco Central (REM),
Consensus Forecast, The Economist y otras redes de informacién mundial.

Servicio de banco de datos DATAFIEL. Servicio de bases de datos, especializado en el édrea de
economia y finanzas.



Revista mensual. La revista se publica en forma mmterrumplda desde el afio 1966. Desde 2012
Indicadores de Coyuntura paso a formato digital. -

‘Curso de economia para penodlstas Desde el afio 1998 se dicta dos veces por afio, con el auspicio de
ADEPA (Asociacién de Entidades Periodisticas de la Argentina) y de un grupo de empresas que lo
patrocinan. Ya participaron y se graduaron més de 600 periodistas argentinos. El curso —de caracter
estrictamente gratulto para los perlod1stas y medios que participan- es dictado por economistas de FIEL.

Sobre las actividades de FIEL, asi como la forma de acceder a los resultados de los trabajos y distintas
publicaciones, se puede consultar la pagina www.fiel.org.

¥
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Domicilio legal: Av. Cérdoba 637, Piso 4°,
- Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal: _ Investigaciones Econémicas

Balance General
Por e] ejercicio economico N° 55,
iniciado el 1° de enero de 2020 y finalizado el 31 de diciembre de 2020

Fechas de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia

Del Estatuto y Reformas: Res. 000082 del 16 de enero de 1964, 000770 del
2 de junio de 1964, 000166 del 20 de febrero de
1967, 2018 del 1° de octubre de 1968, 0493 del
16 de diciembre de 1970, 000360 del 29 de
agosto de 1983 y 000710 del 30 de agosto de
1988. ’

L

(¥

- Gustavo Canzani Mart Serrat Sanchez . ~" Dan

i Tesca'égo Contador Piblico Nacional(U.B.A.} Ef*ééjﬁs;nte
b C.P.CE.C.AB.A. T°358- F°075 AN
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: ' : ~ Estado de Situacién Patrimonial _ :
Correspondiente al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2020, comparativo con el ejercicio anterior

) 311230 | 3LIRIY L : . 311220 {31209
$ B : s

ACTIVO ' ' ‘ PASIVO _ L

ACTIVO CORRIENTE ' o | PASIVO CORRIENTE ' .

Caja'y bancoes (Nota 2.1) ' © 20.544.209 24.280.023| Cuentas a Pagar ' : 90,119 82,659

Tnversiones (Nota 2.2) 33.132.356  37.359.289 Deudas Sociales (Nota 2.4) 12.283.709) 3.048.653)

Otros Créditos (Nota 2.3) 1.103.407 2.622.99% Otros Pasivos (Nota 2.5) ' o 327225 57273

Total del Activo Corriente 34.779.972 64.261.40% Total del Pasivo Corrlente ) 2.701.044 3.188.585

: } TOTAL DEL PASIVO 2.701.044 3.188.585

ACTIVO NO CORRIENTE . : '

Bienes de uso (AnexoT) 57.387.574 57.306.831 , _ 7

Total del Activo no Corriente ‘ 57.387.574 T 5730683 pATRIMONIO NETO (Segiin estado respectivo) 109.466.502] 118,379,655
JTOTAL DEL ACTIVO . - . 112.167.546 121.568.240| TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 112.167.5461  121.568.24)

Las notas y anexos que se acomparian son ;}arte integrante de los estados contables.

‘ ‘ , /anégjfﬁf rero
C‘ontador Pablico Nacional(U.B.A.) Presidente

CP.CE.CAB.A. T°358-F°075 i ‘
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Correspondlente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2020,

-FIEL -
Estado de Recursos y Gastos

comparativo con el ejercicio anterior

Las notas y anexos queé s¢ acompafian son parte integrante de los estados contables.

. Gustavo Canzani
.:U.Tesorero o/

Maria Mo
Contador Publico Nacional(U.B.A.)
CP.CE.CABA. T°358-F°075

i

">
W

AJ

rrat Sanchez Dan

sﬁerrero

P{e@igleme

2020 | 2019
$

RECURSOS

Relacionados con Actividades Especificas (Anexo II) 59.433.247 100.341.824
Total de Recursos 59.433.247 ©100.341.824
IGASTOS 7

Relacionados con Actividades Especificas (Anexo IT) {61.205.315 (97.298.149

Amortizacion de Bienes de Uso (Anexo I) (2.361.166) (903.530
Total de Gastos (63.566.481 (98.201.679

Resultados financieros y por tenencia (incluyendo RECPAM) (4.779.919 (16.814.636
Pérdida del ejercicio (8.913.153 (14.674.491
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- FIEL -

Estado de Flujo de Efectwo

Correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

2020 - |- 2019
3 —
Total de fondos disponibles al imicio del ejérci;:io 61.639.312 66.296.218
1(Caja, Bancos ¢ Inversiones) '
Origen de los fondos
Ordinarios 58.945.708 96.383.

‘ 1 58.945.708 96.383.230
Aplicacién de los fondos ’ . .
Ordinarios (62.128.336) (84.225.500)
Extraordinarios (4.779.919) (16.814.636)

(66.908.455) (101.040.136) .
Total de fondos disponibles al cierre del ejercicio
(Caja, Bancos e Inversiones) 53.676.565 . 61.639.312 -

Las notas y-anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

ntserrat Sanchez
Contador Piblico Nacional(U.B.A.)
CP.CE.C.AB.A. T°358- F°075

I:f[err ero

i Presidente
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Estado de Evolucion del Patrimonic Neto
Correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020,
comparativo con el gjercicio anterior

Capital Ajuste de Total del
Social Capital Resqltados Patrimonic
no asignados
Neto
s .

Saldos al inicio del ejercicio 32.029.341] 88.563.228 12.461.577 133.054.146
Capitalizacién del Superdvit 12.461.577 4 (12.461.577 -
Resultado del ejercicio anterior 7 1 (14.674.491) (14.674.491
Saldos al inicio del ejercicio 44490918 88.563.228 (14.674.491) 118.379.653
Resultade del ejercicio (8.513.153) (8.913.153
Saldos al cierre del ejercicio 44490918 88.563.228 (23.587.644) 109.466.502

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

o ’ . T
L, _ Gustavo!Canzani
- Tesorero
ad

Contador Publico Nacional{T7.B.A.)
CP.CE.CAB.A. T°358-T°075

_ Daﬁng Herrero
i Presidente
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS
-FIEL-
Notas a los Estados Contables
CorreSpondlentes al gjercicio econémico ﬁnahzado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 1- NORMAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las normas coutables mas 51gmﬁcat1vas conmderacias para la preparacion de los
presentes estados contables

1.1. Preparacién y presentacién de los Estados Contables

Los présentes estados contables estdn expresados en pesos argentinos y fueron confeccionados

~ conforme a las normas contables de exposicién y valuacién contenidas enlas Resoluciones
Técnicas emitidas por la. Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias -
Econdmicas, adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad -
Auténoma de Buenos Aires. :

1.2. Estimaciones Contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
Fundacién realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasives contmgerxtes revelados a dicha fecha, como asi también los
ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La gerencia de la Fundacion realiza estirnaciones
para poder calcular 2 un momento dado. por ejemplo, las depreciaciones, la- previsién para
deudores incobrables, las previsiones para contingencias, la previsién para garantfas, el cargo por
impuesto a las ganancias y el valor recuperable de los activos. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones v evaluacxones realizadas a la fecha de preparacién de los
presentes estados contables. -

Y

1.3. Unldad de medlda

- Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contabies deben’ ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las -Resoluciones' Técnicas (RT) N® 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Estas
normas establecen que la aplicacién del ajuste por inflacién debe realizarse frente a la existencia
de un contexto de alta inflacién, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista
una tasa acumulada de inflacién en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

f tserrat Sanchez Dan%e’l Herrero.

%@@F Contador Piblico Nacional(U.B.A.) Pfcs;dente
S : CP.CE.C.AB.A. T°358 F°075 w o
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- FIEL —

Notas a los Estados Contables

Correspondlentes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020y 2019

(Cont.)

NOTA 1 -NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.3. Unidad de medida (Cent.)

La inflacién acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%. Es por esta razén que, de
acuerdo con las mormas contables profesionales mencionadas en forma precedents, la
economia argentina debe ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio de
2018. La FACPCE ha confirmado esta situacion con la Resolucidn de su Junta de Gobierno
(JG) 539/18.

A suvez, a Ley N° 27,468 (B Q. 04/12/2018) modificd el articulo 10° delaleyN°23.928 y
sus modificatorias, estableciendo que la derogacién de todas las normas legales o
reglamentarias que establecen o autorizan la indexacién por precios, actualizacién monetaria,
variacién de costos o cualquier otra forma de repotenciacién de las deudas, impuestos, precios
o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados contables, respecto de Jos
cuales continuaré siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General
de Sociedades N° 19.550 (T.0. 1984) y sus medificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo
legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus
modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de
contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtirdn efecto las disposiciones citadas en
refacidn con los estados financieros que les sean presentados.

Por lo tanto, mediante su Resolucidon General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccién
General de Justicia (IGI) dispuso que los estados contables correspondientes a ejercicios
econdmicos completos o periodos intermedios deberdn presentarse ante ‘este Organismo

expresados en moneda homogénea. Asimismo, mediante dicha resolucién determiné que, a los

fines de la reexpresién de los estados contables, se aplicaran las normas emitidas por la
Federacion Argentina de Conscjos - Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE),

adoptadas por el Consejo Profesional en C1enc1as Econdmicas de la Ciudad Autdénoma de
Buenos Aires (CPCECABA).

En funcién de las disposiciones detalladas en forma precedente, la Direccién de la Fundacion
ha reexpresado los presentes estados contables al 31 de diciembre de 2020.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una
entidad en un contexto considerade alta inflacion deben presentarse en términos de la unidad
de medida vigente a la fecha de dichos estados contables. Todos los montos incluidos en el
balance general, que no se informen en términos de la unidad de medida a la fecha de los
estados contabies, deben actualizarse aplicando un indice de precios general.

y

, Ay M
,,:»f;fi_,r,;#w k\ )
@ustavowcanzam i Mart errat Sanchez Danief Herrero

Tesorero Contador Piblico Nacional(11.B.A.) Presidente
e R CP.CECABA. T°358-F075 :
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOANIERICANAS
- FIEL —

Notas a los Estados Contables
Correspondlentes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019
- {Cont.)

NOTA 1-NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.3. Unidad de medida (Cont.)

~ Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la-unidad de
medida actualizada a fa fecha de los estados contables, aplicando un indice de precios general
desde 1a fecha en que los ingresos vy gastos fueron reconocidos originalmente.

La reexpresién de los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdémicas (FACPCE) con base
en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC). . :

Los pﬁncipales procedimiéntps utilizados para la reexpresién fueron Tos siguientes;

- Los Activos y Pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del balance
general no fueron reexpresados, dado ya se encuentran reexpresados a la fecha de los estados
contables.

- Activos ¥ pa'si\jos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance general y
los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste
comrespondientes. T '

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de
ajuste correspondientes.

- El déficit o superdvit por la posicién monetaria neta, se incluye en el resultado neto del
gjercicio que se informa, revelando esta irformacion dentro de los resultados financieros y por -
tenencia, incluyendo el resultado por exposicién al cambio en el poder adquisitivo de la

~ moneda (RECPAM)

- Las cifras comparativas se han reexpresado 51gu1end0 ei mismo procedimiento exphcado en
forma precedentes :

En la’ aplicacién miqial del ‘método de reexpresion, las cuentas del patrimonio -fueron
reexpresadas de la siguiente manera:

\

Componente - Fecha de origen

Capital Fecha de suscripcion ~ ~

Resultados no asignados Fecha del inicio del ejercici
. ’ ) R f/}/_\\“ FE

Contador Publico Nacional(11.B.A.)
CP.CE.C.AB.A T°338F°075
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Notas a los Estados Contables

Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

. NOTA1-

(Cont.)

NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.4. Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y por el gjercicio anual finalizado en esa fecha que se
exponen en estos estados contables a efectos comparativos surgen de los estados contables a

dicha fecha, Jos cuales han sido reexpresados siguiendo los lineamientos expuestos en Nota

1.3.

1.5 Criterios de evaluacién y expresion

Los principales criterios de valuacién y expresion utilizados para la presentacion de los estados
contables son los siguientes: '

a)

b)

Caja y Bancos, créditos y deudas, excepto previsiones:

-En moneda nacional: a su valor nominal.

-En moneda extranjera: a su valor nominal en moneda extranjera, convertidos a los tipos
de cambio a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio fueron
imputadas a los resultados de cada ejercicio.

Inversiones:

-Titulos piblicos y privados: se valuaron a la cotizacion vigente a la fecha de cierre de
cada ejercicio, netos de los gastos estimados necesarios para su venta, convertidos al tipo
de cambio vigente a esas fechas. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio.

_ Bienes de Uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicién histérico (reexpresado
siguiendo los lineamientos expuestos en Nota 1.3. neto de depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de 1a linea recta en base a la vida Gtil
estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final
de la vida fitil estimada.

MLW W
4
' Gustavow@mam ) niserrat Sanchez Damel Hérrero
‘‘‘‘‘‘‘ Tesorefo Contader Pablico Nacional(U.B.A.) Pres1dente

\\j CP.CE.CAB.A T°358-F°075
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_ ~ Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020 ¥ 2019
. (Cont.) .

NOTA 1- NORMAS CONTABLES (Cont.)

L3 Criterios de evaluacién y expresion (Cont.)

d) Cuentas delbatrixhonio neto:

Las cuentas del Patrimonio. Neto han. suio reexpresadas siguiendo los lineamientos
detallados en Nota 1.3..

La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia
entre el valor expresado en moneda homogénea v el nominal histérico fue expuesta en la
cuenta “Ajuste de capital” integrante del pammomo neto.

€) Cuenms del estado de recursos y gastos:

Las partidas de resultados han sido reexpresadas de acuerdo a los lineamientos detallados en
Nota 1.3..

Los cargos por achvos consumidos se determinaron en funcién de los valores de dichos
ax:tlvos

~ Contador PUl lico Nacional(U.B.A.) o
CP.CE.CAB.A. T°358-F°075 i
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Notas a los Estados Contables
Correspond1entes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Cont.)
NOTA 2. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

La composicién y evolucwn de los principales rubros del balance general, al cierre de gjercicio
es la siguiente:

31.12.20 31.12.19
2.1 Cajay Bancos . ' 3
Caja y bancos 20.544.209 23.917.711
Valores a depositar ' - 362.312
20.544.209 24,280,023
2.2 Inversiones _
Bonos 33.132.356 37.359.289
33.132.356 37.359.289
2.3 Otros Créditos
Patrocinantes a Cobrar 816.355 . l.e24.762
Fundadores a Cobrar 192.700 47.649
Deudores por Proyectos G4.352 947.106
Deudores por Suscripciones - 2.580
1.103.407 . 2.622.097
2.4 Deudas Sociales
ANSES ' . 979.727 1,707.388
OSDE ) 51,783 121.209
UTEDYC . 14.603 -
Retencion Ganancias sobre Sueldos 694.759 1.220.056
Mis facilidades ‘ 542.837 ‘ -
' 2.283.709 3.048.653
2.5 Otros Pasivos
Provision Gastos 327.225 57.273
327.225 57.273

W
L . . fa serrat Sanchez /
L Contador Péiblico Nacional(UJ.B.A.) Preszdente

CP.CE.CAB.A. T®358-F°073
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: Notas alos Estados Contables .
Correspondlentes al ejercicio econémico finalizado el 31-de diciembre de 2020y 2019
. . : (Cont.)

NOTA 3. IMPACTO DEL CORONAVIRUS

Dada Ja magnitud de la propagacion del virus denominado “Coronavirus” (Covid-19) a nivel
mundial, en la Argentina, el Gobierno Nacional implementé una serie de medidas tendientes a
-disminuir la circulacién de la poblacion, disponiendo el “Aislamiento Social Preventivo v
Obligatorio” (ASPO) desde el 20 de marzo de 2020, permitiendo la circulacién sélo de aquellas
" personas vinculadas a la prestacién/ produccién de servicios y productos- esenciales; dicho
aislamiento ha sido modificado y prorrogado en distintas etapas por regiones geograficas y serd

prorrogable por el tiempo que se considere necesario en atencién a la situacién epidemiolégica de
" cada ciudad. -

" E19 de noviembre de 2020, el Gobierno Nacional establecié el Distanciamiento Social, Preventivo
y Obligatorio (DISPO) para todas las personas que residan o transiten en los aglomerados urbanos y
en los partidos y departamentos de las provincias argentinas que no posean transmisién comunitaria
sostenida del virus y verifiquen en forma positiva ciertos pardmetros epidemiolégicos y sanitarios.
En los casos que no se cumpliz con estos pardametros se mantuvo el ASPQ. Durante la vigencia del
DISPO se mantiene la declaracién de “esenciales™ a distintas actividades y servicios calificadas
como tales durante la v1genc1a del ASPO .
Durante el presente ejercicio,. la Fundacmn ha desarrollado sus operaciones bajo las desafiantes
circunstancias derivadas de la pandemia, no obstante no ha sufrido impactos significativos en sus
resultados como consecuencia del ASPO las operaciones s& mantienen y prevemos que continuarin
a pesar de las dificultades. .

Con el objetivo de ayudar a pahar los impactos econémicos de la pa.ndemla en las empresas, el
Estado Nacional lanz6 una serie de-medidas de asistencia financiera. Entre ellas, hemos accedido al -
Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion (ATP) por el cual el Estado se ha
heche cargo de una porcion del costo salarial y nos ha permmdo la reduccmn/postergaclon del pago
de ciertas cargas sociales.

El alcance final del brote de Coronavn'us y.su 1mpac1:0 en la’ economia global vy del pais es
desconocido, por lo que, a la fecha de emision de los presentes estados contables, no puede
cuantificarse razonablemente en qué medida el Coronavirus afectard a futuro el negocio de la
Fundacién y los resultados de sus operaciories, de extenderse de manera prolongada esta situacion.

El Directorio coitinia monitoreando de cerca la evolicién de la situacién v tomando todas las
medidas necesarias a su alcance para preservar la salud v seguridad de los empleados y su
operacion. :

i

-
o

AJ

: f2 Montserrat Sanchez _
" Contador Publico Nacional(U.B.A.) Presxdente
C.P.CE.CAB.A T°358-F°075

‘\
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Bienes de Uso

Correspondiente al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2020,comparativo con el gjercicio anterior

CP.CE.CAB.A. T°358-F°075

Anexo
Cuenta Principal Va'ln-r(_as al Val’or es Al Depreciaciones Neto Resuitante
micw Altas Bajas cierre Acumuiadas Del ciercicio Baias Acumnladas
al inicio ) . al cierre A131.12.20 Al3L12.19
Inmuebles 85.878.304] - - 85.878.304 32.614.683 1261611 E 33.876.294 52.002.0190 53.263.621
Automotores 6.465.775] 2.351.496 254,048 8.563.223 2.422.565 1.082.169 254 048] 3.250.68¢ $.312.537 4.04321
Centro de Computos| 2.525.582 - - 2.525.582 2.525 582 E o 2.525.582] N k
Biblioteca 177.654 - - 177.654 177.654 . 1 177.654 . .
Instalaciones 202.610 “ - 202.610, 202 61 E h 202610 - 1
Muebles y Utiles 1.265.485 90.413 - 1.355.898 1,265.485 17.386) X 1.282.871 73.027 7
Totates al 31.12.20 96.515.410 2.441.909 254,048 98.703.271 39.208.579 2.361.166 254,048 41,315,697 57.387.574
Totales al 31.12.19 93.653.535 2.996.080 134,205 96515410 38.439.254 963,530 134,208 39.208.579 £7.306.83 1
R
frat Sanchez Daniel Herfy
Cont acional(U.B.A.) Presidente
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‘Recursos y Gastos

LATINOAMERICANAS

Correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020, comparativo con el

gjercicio anterior

61.205.315

Anexo II
2020 I 2019
8
CURSOS . . -
atrocinantes y Aportes Fundadores 19.227.540 18.985.379
Trabajos - ' 39.387.097 80.771.378
Ingresos por publicaciones 2.610) 34.509
Varios ' © 816.000 550.562]
Total de recursos 59.433.247 100.341.824
" IGASTOS : .
Sueldos 33.402.314 4254419
Cargas Sociales 6.820.753 9.529.05
Honorarios 15312.344 28.153.015
'Varios de Administracién e investigacion 3.206.801 . '12.642.930)
Gastos de viaje y movilidad ' 333.922 - 902.439
Gastos de oficina 2.129.181 0 3.526.517
Total de > gastos 97.298.149

Mariad Montserrat Sanchez

Contador Piblico Nacional(tl.B.A.)
CP.CE.C.AB.A. T°358-F°075




INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores

Miembros del Consejo Directivo de la
FUNDACION DE INVESTIGACIONES
ECONOMICAS LATINOAMERICANAS
Domicilic legal: Av. Cérdoba 637, Piso 4°, C A.B A
CUIT N° 30-54010330-1

Informe sobre los estados contables

He auditado los estados contables adjuntos de la FUNDACION DE INVESTIGACIONES
ECONOMICAS LATINOAMERICANAS (en adelante “FIEL"), que comprenden el estado -
de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2020, el estado de recursos y gastos, el
estado de evolucion del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes
al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como un resumen de_las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa incluidas en las notas 1a3ylos
anexos | all.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2019 son parte integrante de los estados contables mencionados
precedentemente y se las presenta con el proposito de que se interpreten exclusivamente
en relacién con las cifras y con la informacién del ejercicio econdmico actual.

Responsabilidad de la direccién en relacién con los estados contables

La direccién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas y
del control interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacion de
estados contables libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidad de! auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos
basada en mi auditoria. He llevado a cabo mi examen de conformidad con las normas de
auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 'de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas exigen que cumpla_los
requerimientos de ética, asi como que planifiqgue y ejecute la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan fibres de
incorrecciones significativas. '

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacién presentadas en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la -
preparacién y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados contables,
con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del



control intemo de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccion de la entidad, asi como la evaluacién de la presentacion de los
" estados contables en su conjunto.

Considero gue los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para mi opinion de auditoria.

Opinidén

En mi opinién, los estados contables adjunios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos  significativos, la situacion patrimonial de la FUNDACION . DE
INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS al 31 de diciembre de 2020,
asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo
correspondientes al ejercicio econdmico terminado en esa fecha, de conformidad con Ias
normas contables. profesmnales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios .

a) Segin surge de los registros contables de la. FUNDACION DE
INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS, el pasivo devengado
al 31 de diciembre de 2020 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en
concepto de aportes y contribuciones pre\ns:onales ascendla a$ 979.727-y no
era exigible a esa fecha. .

b) He apllcado los procedimientos sobre prevenc;on de lavado de actlvos de ongen

delictivo y financiacién del terrorismo prévistos en la Resolucion N° 420/11 de la !
-Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 06 de abril de 2021.

. o
\ Maria Monisefrat Sarichez
Contador Piblico Nacional (UJ.B.A))
C.P.CECABA.T°358 —F°075
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EMPRESAS PATROCINANTES

Estas empresas creen en la importancia de la investigacién econémica privada en la Arpentina

ABA ~ Asociacién de Bancos de la
Argentina

- ACARA — Asociacion de

Concesionarios de Automotores de la
Repiblica Argentina

ADEBA - Asociacion de Bancos
Argentinos

Amarilia Gas S.A.
American Express Argentina S A
AMGEN

Banco Ciudad

Banco COMAFI

Banco Galicia

Banco Itad

Banco Patagonia

Bayer

BBVA Banco Francés

Bolsa de Cereales de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Brinks

Cémara Argentina de la Construccién
Camara Argentina de Comercio y
Servicios

Camuzzi GAS

Cargill SACL

Cencosud S.A.

CEDROL — Camara de Empresas de
Logistica de la Argentina

Cerveceria y Malteria Quilmes
Chép Argentina S.A.

CILFA - Camara Industrial de
Laboratorios Farmacguticos
Argentinos

Citibank, N.A,

Coca Cola de Argentina

Cofsiglia y Cia. Soc. de Bolsa S.A.
Costa Galana

Drogueria Del Sud
Fsteban Cordero SRL

FV.SA

Falabella S.A
FASTA

FCA. Argentina
FirmenichS. A LyC.

First Corperate Finance Advisors S.A. San Antonio Intemacicnal
8an Jorge Emprendimientos
SC Johnson & Son de Arg. S.A.

Smurfit Kappa de Argentina S. A

Ford Argentina S.A.
FrateliiBranca Dest. S.A.

Grimeldi S.A.
Grupo San Cristobal
Grupo Superviglle

Sociedad Rural Argentina

Telecom Argentina
Terminal Zarate
-The Boston Censulting Group

IBM Argentina SR.L. Tormeos y Competencias
ICBC ' Total Austral

Infupa S.A. Toyota Argentina

JP Morgan Chase Vidrieria Argentina S A.
KPMG - Wartsila Argentina S.A.

WintershallDea Argentina
Los Gallegos Shopping

Massalin Particuiares S.A.
Mastelione Hnos. 5.A.
Medicus

Mercantii Andina Seguros
Merck

Metrogés SA

Microsoft Argentina

OrazulEnergy Argentina
Organizacién Techint
Organizacion Veraz SACMel

PSS ~ Patagonia ShaleServices
Pan American Energy LLC
Parexklaukol S.A.

Parker Hannifin Argentina S.ALC
Petroguimnica Comodoro Rivadavia
Pirelli Neumaticos SAIC.

Portfolio Personal S.A.

Raizen Argentina
Rheem S.A.
Roggio S.A.

Saint Gobain Argentina

Satvador Di Stefano — Analista de
Negocios



Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 22 de junio de 2021

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 06/04/2021 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2020 perteneciente a
FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECON Fund. CUIT 30-54010330-1
con domicilio en CORDOBA AVDA. 637 P°/D° 4, C.A.B.A., intervenida por
la Dra. MARIA MONTSERRAT SANCHEZ. Sobre la misma se han
efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88,
no implicando estos controles la emisiéon de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dra. MARIA MONTSERRAT SANCHEZ
Contador Publico (U.B.A))

CPCECABA T° 358 F° 75

Legalizacion N° 958833

Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
@ interviniente a través de internet y la misma reiine los controles b s hacnene e s e _f:;,}f
- . de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes e ifim
conNns GJ O y certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente e '"'ww»&-?:me
Brrfeeinel e Fereies documento puede constatar su validez ingresando a 2 AR wmu:ﬂ:.":%
E congmicas d e EL rami T 2: www.consejo.org.ar/certificaciones /validar.htm e bt nm“_mw“:f e

— declarando el siguiente cédigo: th ljeSS
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