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Frazada corta

Resolver la crisis de confianza requiere o bien de mucha suerte
con el precio de la soja, o bien de dejar de lado las
extravagancias del gobierno en materia econémica junto con un
programa fiscal y monetario austero bajo el paraguas del FMI

https://bit.ly/3n7dIRj
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Conferencia Anual de FIEL.

La Fundacidn organizé un ciclo de videoconferencias de junio a octubre, que
culminaran con la conferencia anual a realizarse el miércoles 4 de noviembre.
Ya tuvieron lugar las primeras tres conferencias: 22 de junio con Alberto Ramos
(Goldman Sachs) y Ernesto Revilla (Citi), 22 de julio con Sebastian Edwards
(UCLA) y 24 de agosto con Marcos Novaro y Juan Tokatlian, el 21 de septiembre
con Isaac Alfie (Director de OPP, Uruguay). La préxima se realizard el 14 de
octubre con Osmel Manzano (BID) y Pablo Guidotti (UTDT). Todas estas
reuniones tienen lugar de 18 a 19.30 horas. La conferencia final de 2020 se
realizara el miércoles 4 de noviembre, proximamente informaremos el
programa completo de actividades que iran de 9 a 13.30 horas.

Para mas informacién contactar: conferenciasfiel@fiel.org.ar
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Proyecciones Econdmicas para Operaciones Logisticas 2021

Se realizo el 1ler Encuentro Virtual: Miércoles 23 de septiembre 2020

16:05 a 16:50: “Analisis de la Situacion Vigente en Materia Econdmica y
Financiera para las Operaciones Logisticas” — Lic. Juan Luis Bour - Economista
Jefe FIEL.

El 2do encuentro virtual se realizard el 18 de Noviembre 16:45 a 17:10:
“Economia y Finanzas en el inicio del 2021” - Economista Jefe de Fiel

Lic. Juan Luis Bour

Para mas informacidn, ingrease Aqui
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Informe trimestral de coyuntura energética de FIEL, Septiembre 30: Oferta versus
demanda de buena politica energética

En economias en donde la organizacion de las instituciones de mercado y el
“compacto” regulatorio no esta bien definido, tanto la oferta como la demanda de
buenas politicas se vuelven inestables u obedecen a estrategias cortoplacistas y de
supervivencia. En ausencia de un marco organizativo estable que guie hacia donde
vamos en el mediano plazo, es la oferta de una buena politica la Unica que puede
proveer un marco organizativo de referencia. La demanda por buenas politicas se
resiente porque no hay marco de referencia, y los sectores se orientan hacia la
busqueda de transferencias o subsidios, en un juego de actividades de influenciay
presidn que sabemos que tiene atrds una economia politica muy compleja y mucha
ineficiencia. En la Argentina existe este problema de oferta y demanda de buena
politica energética desde hace por lo menos 3 décadas. En los 90s, con los grandes
cambios que se implementaron para organizar mercados, no se pudo plasmar una
politica energética que anticipara o previniera los desafios o insostenibilidades latentes
y se cayo en el error de confundir politica energética con entes reguladores. En los
2000s no se entendié que la economia energética no puede aislarse de los mercados
internacionales y de una gramatica de precios relativamente libre de subsidios, y
demasiado intervencionismo hizo colapsar el balance energético con consecuencias
macro desastrosas. Los errores del periodo de Macri y Cambiemos estuvieron en
desdenar un blueprint de mediano plazo que redefina el rol y contorno de los
mercados, y basarse en un diagndstico parcial erréneo de que los subsidios eran solo
una “patologia” de bajos precios que pagaba la demanda, sin una doctrina de control
de costos que se asistiera en subastas de mercado de gas y en el redisefio del mercado
eléctrico mayorista. ¢ Cudl es el hoy estado de la oferta y la demanda de buena politica
energética en la Argentina? La administracion de AF entrd con el pie izquierdo en la
politica energética argentina lo que ademas se complicd por la pandemia y ahora cayo
en una trampa de dificil salida. El pie izquierdo inicial lo constituye el haber comprado,
casi en forma dialéctica, el mismo argumento del gobierno de Macri pero al revés:
ahora el diagndstico es que antes tuvimos una “patologia” de precios demasiado altos
(en vez de bajos) de la demanda, sin tampoco haber pensado en una doctrina de costos
sostenible y no basada en extraer rentas o intervenir contratos preexistentes. De hecho,
los costos escalan porque no se activaron mecanismos de mercado que ayuden a bajar
costos, hay presiones sectoriales y politicas para sostener precios internos por encima
de precios de fronteray, por si eso fuera poco, cayd un shock financiero a la salida del
acuerdo de la deuda soberana en Nueva York, es decir al revés de lo légico de esperar.
Si el pie izquierdo es todo lo anterior, la trampa a la salida de este laberinto es la
compleja situacién macro en las dos vertientes que pueden ser letales para la
sostenibilidad y los subsidios que son el tipo de cambio y el costo del capital. El
supuesto del presupuesto 2021 respecto al ajuste implicito de tarifas puede zozobrary
llevar a una intervencidon mayor en los mercados energéticos no respetando contratos
preexistentes, en particular en el sector eléctrico. Sin un blueprint amplio y abarcativo
de todos los rincones del sector energético y que piense hacia donde vamos va a ser
dificil pensar en una buena politica energética.




Exposicion en el Research Departament del BID

Fernando Navajas fue el expositor invitado el pasado
jueves 3 de septiembre en el Seminario EconNet del
Research Departament de BID. Alli presento el trabajo
"COVID-19 with uncertain phases: estimation issues
with an application to Argentina" elaborado en
colaboracion con Hildegart Ahumada y Santos Espina
Mairal. La presentacidon puede consultarse aqui.
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http://www.fiel.org/publicaciones/Novedades/NEWS_1599253671183.pdf

Indice de Produccidn Industrial — IPI, Parte N2 1023, 23 de Septiembre 2020
https://bit.ly/3jal7xb

Daniel Artana, Tension cambiaria y tipo de cambio real, El Cronista, 07 de
Septiembre de 2020 https://www.cronista.com/columnistas/Tension-
cambiaria-y-tipo-de-cambio-real-20200907-0057.html

Fernando Navajas, Caminando despacito hacia un desdoblamiento formal
cambiario, Revista Noticias, 16 de Septiembre 2020
https://noticias.perfil.com/noticias/opinion/caminando-despacito-hacia-un-
desdoblamiento-formal-cambiario.phtml

Fernando Navajas, ¢ Cara 6 Seca? : la duda sobre la estrategia del Covid-19, El
Cronista, 27 de Septiembre 2020
https://www.cronista.com/columnistas/Cara-o-seca-la-duda-sobre-la-
estrategia-del-Covid-19-20200927-0019.html

AUDIO: Juan Luis Bour, La Mafiana de CNN con Luis Majul, 28 de Septiembre
de 2020 https://soundcloud.com/la-manana-de-cnn/juan-luis-bour-en-
lamananadecnn-28-09-20

Daniel Artana, Economista jefe de FIEL, Café Finaciero Entrevista 30 09 2020 a
través de YouTube
https://youtu.be/bmignMAhbow

AUDIO: Juan Luis Bour, Director y Economista jefe de FIEL con Nico Yacoy VLP!
02/0CT/2020 - Radio CoNceptoFM
https://radiocut.fm/audiocut/juan-luis-bour-con-nico-yacoy-vip-02-oct-

2020/
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« Ghina cambia al mundo: éotra vez?
M. Cristini y 6. Bermiidez
« A Gontramano.
N.Susmel
G. Moskovits
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La revista Indicadores de Coyuntura se encuentra disponible en
formato digital, con acceso libre en http://www.fiel.org
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