FIELNews

Boletin Informativo mensual

Buenos Aires, Marzo 2021/ Afo 14, Numero 164

NOVEDADES

{DICADORES =
ECOYUNTURA

28+ MARZO 2021

Nueva oportunidad
¢Ladesperdiciaremos?

‘ ] . 5 L
| | "v_ pras
\ ’ o Fiscal Rules and the Behavior of Public Investment
NU AL 202] J X Py in Latin America and the Caribbean:
[} w e

JERCOLES 30E NOVENBRE
IATTHOMS

Towards Growth-Friendly Fiscal Policy? The Case of Argentin
Daniel Atana

Cynthia Moskovits

|
» o 1 Jorge Puig
260 k- 11X 3 Ivana Templado

F unda(:ién da Buenos Aires — Argentina
I nvestigaciones Tel: 4314-1990

E-mail: Web:
A Twitter: Canal: Instagram:
conomicas
LinkedIn: _ Blog:

L atincamericanas Instagram:


mailto:fielnews@fiel.org.ar
http://www.fiel.org/
https://twitter.com/Fundacion_FIEL
https://twitter.com/Fundacion_FIEL
https://www.youtube.com/channel/UCXtNxF2c9ILDSKoaAz4wVkQ
https://www.youtube.com/channel/UCXtNxF2c9ILDSKoaAz4wVkQ
https://www.instagram.com/fiel_org/?hl=es-la
https://www.linkedin.com/in/fiel-fundaci%C3%B3n-de-inv-econ%C3%B3micas-latinoamericanas-1a422b123/
https://www.linkedin.com/in/fiel-fundaci%C3%B3n-de-inv-econ%C3%B3micas-latinoamericanas-1a422b123/
https://www.linkedin.com/in/fiel-fundaci%C3%B3n-de-inv-econ%C3%B3micas-latinoamericanas-1a422b123/
https://www.linkedin.com/in/fiel-fundaci%C3%B3n-de-inv-econ%C3%B3micas-latinoamericanas-1a422b123/
https://www.linkedin.com/in/fiel-fundaci%C3%B3n-de-inv-econ%C3%B3micas-latinoamericanas-1a422b123/
http://metal.serverdnspoint.com/~fielorg/blog/
http://metal.serverdnspoint.com/~fielorg/blog/
https://www.instagram.com/fiel_org/?hl=es-la

Otras Novedades

v" Libro sobre tarifas publicas 1945-2018

v" Fiscal Rules and the Behaviorof Public Investment in
Latin America and the Caribbean

v Seminario sobre “Liberty and its limits in the work of
Nobel Laureates in Economics”

v Seminario sobre La Economia de Perdn (1946-1955).

Publicaciones recientes

v'Revista Indicadores de Coyuntura N2 628 Marzo 2021

Canales de difusion

@Fundacion_FIEL ’
YouTube Youl D
www.fiel.org @
LinkedIn Linked T
fiel org ©

FIEL Blog i



https://twitter.com/Fundacion_Fiel
https://twitter.com/Fundacion_Fiel
https://twitter.com/Fundacion_Fiel
https://www.youtube.com/channel/UCXtNxF2c9ILDSKoaAz4wVkQ/feed
http://www.fiel.org/
https://www.linkedin.com/in/fiel-fundaci%C3%B3n-de-inv-econ%C3%B3micas-latinoamericanas-1a422b123/
https://www.linkedin.com/in/fiel-fundaci%C3%B3n-de-inv-econ%C3%B3micas-latinoamericanas-1a422b123/
https://www.linkedin.com/in/fiel-fundaci%C3%B3n-de-inv-econ%C3%B3micas-latinoamericanas-1a422b123/
https://www.instagram.com/fiel_org/
http://metal.serverdnspoint.com/~fielorg/blog/
http://metal.serverdnspoint.com/~fielorg/blog/

¢Es impagable la deuda?

La deuda no es impagable; lo que asusta es la falta de compromiso para
ordenar las cuentas fiscales. Sin confianza de los acreedores para renovar el
capital, una deuda pequefna también se vuelve dificil de pagar.

https://bit.ly/39vUQX6

Situacion General

By Daniel Artana



https://bit.ly/39vUQX6

Conferencias FIEL 2021.

Se realizaran tres videoconferencias preparatorias de la conferencia anual de FIEL
que se espera tenga lugar el miércoles 3 de noviembre, de 9 a 13 horas. Esta
conferencia podria ser de caracter presencial para un limitado niumero de
asistentes y virtual para el resto, de acuerdo a cdmo evolucionen los temas
sanitarios hasta esa fecha. En cuanto a las conferencias previas seran todas por
plataformas de comunicacién virtual (Zoom), la primera a fines de mayo o
durante junio, la segunda en agosto y la tercera en septiembre. Los contenidos,
disertantes y otros aspectos de las mismas seran informados en préximos
meses.

Para mas informacidén: conferenciasfiel@fiel.org.ar

D=2 conFERENCIA
ANUAL 2021

MIERCOLES 3 DE NOVIEMBRE
9 A 13 HORAS

Miércoles 2 de Junio - 17.30 hs - Ricardo HAUSMANN, Kennedy School of Government, Harvard

Miércoles 14 de Julio -17.30 hs - Philip Carlson (Economista Jefe, BCG, Boston Consulting Group)
Miércoles 18 de Agosto - 17.30 hs - Sebastian Campanario (Economista y Periodista)
Septiembre/Octubre - a confirmar -

CONFERENCIA ANUAL 2021

Miércoles 3 de Noviembre - 9 a 13 hs - Sebastian Galiani (Universidad de Maryland), Carlos Pagni, Marcelo Longobardi,
Daniel Artana (FIEL), Fernando Navajas (FIEL)
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Proyecciones Econdmicas para

Operaciones Logisticas 2022 DZ‘;/

Como todos los afios, FIEL organiza su tradicional Encuentro
Proyecciones Econdémicas para Operaciones Logisticas 2022

Este 2021 y dadas las circunstancias generadas por la
pandemia hemos establecido dos fechas estimativas de
realizacion:

Economicas

Latinoamericanas

1er Encuentro Virtual

Miércoles 8 de Septiembre 2021

Encuentro Presencial
Miércoles 13 de Octubre 2021
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Libro sobre tarifas publicas 1945-2018

Fernando Navajas es coautor junto a Walter Cont, Francisco Pizzi y Alberto
Porto del libro "Precios y Tarifas y Politica Econdmica. Argentina. 1945-2018"
editado este mes por la Universidad Nacional de La Plata. La versidn PDF puede
descargarse del sitio:
https://www.mfp.econo.unlp.edu.ar/wp/index.php/cefip/proyecto-precios-de-
empresas-publicas-y-privatizadas-reguladas/
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Fiscal Rules and the Behaviorof Public Investment in Latin
America and the Caribbean

Pueden las reglas fiscales hacer viable la sostenibilidad fiscal sin perjudicar a
la inversion publica? La respuesta en este trabajo.

https://bit.ly/20Q05aJ

OIDB

Inter-American
Development Bank

Fiscal Rules and the Behavior of Public Investment
in Latin America and the Caribbean:

Towards Growth-Friendly Fiscal Policy? The Case of Argentina

Daniel Artana
Cynthia Moskovits
Jorge Puig

lvana Templado

Fundacion de Investigaciones Economicas Latinoamericanas (FIEL) and Universidad Nacional
de La Plata
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Abstract!

This paper analyzes the implementation of Fiscal Rules (FR) in Argentina.
Several clear attempts to establish a FR at the national level are identified. The
analysis suggests that the environment matters. The only FR that was binding in
the period was approved mm 2004 during an economic boom, with the country
under a program with the IMF and with high political support. During the world
financial crisis the expenditure ceilings were relaxed, however, and current
primary expenditures soared. Simulations show that a countercyclical fund could
have been implemented even after reducing highly distorting taxes at the federal
and provincial levels, and at the same time securing a high level of capital
expenditure as a share of GDP, had Argentina complied with the 2004 FR.
Moreover, an econometric exploration of the link between flexible FRs and public
investment finds that a flexible FR helps to mitigate the negative effects of fiscal
consolidations on provincial public investment. Based on the previous analysis,
guidelines for a proposal for a FR in Argentina are provided.

Seminario sobre “Liberty and its limits in the work of Nobel

Laureates in Economics”

Organizado por el Liberty Fund, 18 al 21 de marzo de 2021. Particip¢ el
economista jefe de FIEL Juan Luis Bour, junto con Walter Castro (Rosario), Julio
Elias (UCEMA), Martin Krause (UBA), Ricardo Lopez Murphy, Nicolas Maloberti
(Liberty Fund Sr. Fellow), Jose Bercoff (U. Nacional Tucuman), Marina Dal
Poggetto (Eco Go), Alan Futerman (U. Centro Educativo Latinoamericano),
Osvaldo Meloni (U. Nacional de Tucuman), Jorge Streb (UCEMA) y Edgardo
Zablotsky (UCEMA). Andlisis de obras de Douglas North, Elinor Olstrom, John
Cassidy, Eugene Fama, Robert Shiller, Paul Romer, Edmund Phelps, Alvin Roth,
Jean Tirole, Gary Becker, Daniel Kahneman, Richard Thaler, Friedrich Hayek y
Joseph Stiglitz.




Seminario sobre La Economia de Perdn (1946-1955).

Basado en el libro homdénimo editado por Roberto Cortes Conde y otros
(Edhasa, Diciembre de2020). Participd el economista jefe de FIEL Juan Luis
Bour, autor de dos de los capitulos (mercado laboral y sistema previsional).
También participaron Roberto Cortes Conde, Gabriel Sanchez, Federico
Sturzenegger, Jose Luis Machinea, Sebastian Katz, Federico Grillo, Laura
D’Amato, Javier Ortiz Batalla, Gerardo Della Paolera, Eduardo Corso,
Gabriela Ertola Navajas, Martin Cuesta, Carlos Newland, Daniel Lema, Jose
Bercoff, Osvaldo Meloni, Maria Edo, Mauricio Talassino, Marcela Harriague,
Agustina Rayes, Tommy Murphy, Walter Sosa Escudero. En la Universidad
de San Andres, el viernes 26 de marzo.

UNA HISTORIA ECONOMICA
(1946-1955)




Indice de Produccion Industrial — IPI, Parte N2 1029, 31 de Marzo de 2021
https://bit.ly/3ubCkLG

Daniel Artana, "Al Gobierno le encanta no tener un programa econémico” Perfil,
28 de Enero 2021
https://www.perfil.com/noticias/reperfilar/daniel-artana-al-gobierno-le-encanta-
no-tener-un-programa-economico.phtml

Cynthia Moskovits, AUDIO "Estamos en un escenario de administrar el
estancamiento” Rdio FM Milenium con Ariel Cohen, 30 de Enero 2021
https://radiocut.fm/audiocut/cynthia-moskovits-estamos-en-un-escenario-
administrar-estancamiento/

Daniel Artana, “Por qué hay riesgos de que el dolar vuelva a dispararse en el corto
plazo”. iProfecional, 31 de Enero de 2021
https://www.iprofesional.com/economia/332216-por-que-el-dolar-puede-subir-
en-el-corto-plazo-esto-dice-artana

Ivana Templado, Educacion y tecnologia: innovaciones para una nueva forma de
educar, Santander Post, Enero 2021
https://www.santanderpost.com.ar/articulo/educacion-y-tecnologia-
innovaciones-para-una-nueva-forma-de-educar/

Daniel Artana, El mundo no se termina después de las elecciones, El Cronista, 03
de Febrero de 2021
https://www.cronista.com/columnistas/el-mundo-no-se-termina-despues-de-las-
elecciones

AUDIO: Daniel Artana, Modificacidon del impuesto a las Ganancias: “Es una
cuestion de corte electoral”

@LongobardiM 09 de Febrero de 2021
https://marcelolongobardi.cienradios.com/modificacion-del-impuesto-a-las-
ganancias-es-una-cuestion-de-corte-electoral/

AUDIO: Daniel Artana, “Los inversores desconfian que el Gobierno se rife los
délares de la cosecha” con Pablo Wende, 19 de Febrero de 2021
https://www.roadshow.com.ar/daniel-artana-los-inversores-desconfian-que-el-
gobierno-se-rife-los-dolares-de-la-cosecha/
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Juan Luis Bour, El Banco Central, con bajo nivel de reservas: qué impacto se espera
para el délar, iProfecional, 20 de Febrero de 2021
https://www.iprofesional.com/finanzas/332534-banco-central-con-bajas-reservas-
gue-pasara-con-el-dolar

Daniel Artana, La vacuna VIP y el desprecio por lo técnico, Cronista.com, 22 de
Febrero de 2021
https://www.cronista.com/columnistas/las-vacunas-vip-y-el-desprecio-por-lo-

tecnico/

AUDIO: Daniel Artana, ¢ Por qué bajaron tanto los délares paralelos?
Continemtal.com, 27 de Febrero de 2021
https://player.continental.com.ar/audio/4113056/

Juan Luis Bour, La caida secular del empleo privado formal, La Nacién, 28 de
Febrero de 2021
https://www.lanacion.com.ar/economia/empleos/caida-secular-del-empleo-
privado-formal-nid2614449

AUDIO: Daniel Artana, “Pareciera que la Unica forma de ganar elecciones es tener
calmado al ddlar” didlogo con Marcelo Longobardi, 03 de Marzo de 2021
https://marcelolongobardi.cienradios.com/artana-pareciera-que-la-unica-forma-
de-ganar-elecciones-es-tener-calmado-al-dolar/

Daniel Artana, en Café Financiero “La recaudacion fiscal aumenté un 51,9% en
febrero” Via YouTube, 03 de Marzo de 2021
https://youtu.be/loxbJHIsxVM

Daniel Artana, ¢ Estd emitiendo muchos billetes el Gobierno? Canal Agrositio, 03
de Marzo de 2021
https://www.agrositio.com.ar/canal-agrositio/entrevistas/215294-esta-frenando-
el-gobierno-la-maquinita-de-emision-de-billetes-con-daniel-artana-economista-fiel
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AUDIO: Daniel Artana, "Argentina tiene una tasa de inversion bajisima para
poder mantener un crecimiento de la economia"en didlogo con Daniel
Fernandez Canedo y Carlos "Pato" Méndez en "Economia 21“ 06 DE Marzo de
2021
https://ar.radiocut.fm/audiocut/argentina-tiene-una-tasa-inversion-bajisima-
para-poder-mantener-un-crecimiento-economia/

Ivana Templado, “Desercidn escolar y desarrollo: la herencia que cuenta” La
Nacion, 07 de Marzo de 2021
https://www.lanacion.com.ar/economia/desercion-escolar-y-desarrollo-la-
herencia-que-cuenta-nid07032021/

Daniel Artana, "No hay nada que festejar en febrero porque la inflacidn nucleo
dio 4.1%" PERFIL, 13 de Marzo de 2021
https://www.perfil.com/noticias/economia/daniel-artana-no-hay-nada-que-
festejar-en-febrero-porque-la-inflacion-nucleo-dio-41.phtml

Fernando Navajas, “En camino hacia otro papeldn tarifario” Cronista.com, 14 de
Marzo de 2021
https://www.cronista.com/columnistas/en-camino-hacia-otro-papelon-
tarifario/?s=08

Daniel Artana, Hay que abandonar la "voodoo economics” El Cronista, 17 de
Marzo de 2021
https://www.cronista.com/columnistas/594207/

Daniel Artana, “El menor déficit de los ultimos meses tiene que ver con mas
presion tributaria y de ajuste a jubilados” con Pablo Wende, FM Milenium, 23
de Marzo de 2021
https://www.roadshow.com.ar/daniel-artana-el-menor-deficit-de-los-ultimos-
meses-tiene-gue-ver-con-mas-presion-tributaria-y-de-ajuste-a-jubilados/

Daniel Artana, "Martin Guzman esta esperando aprobacién politica para
avanzar con el FMI“ Perfil, 23 de Marzo de 2021
https://www.perfil.com/noticias/reperfilar/artana-economista-martin-guzman-
esta-esperando-la-luz-verde-politica-para-avanzar-con-el-fmi.phtml
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Marcela Cristini, Mercosur: logros en riesgo a sus 30 afios de constitucion

La evidencia muestra que el consenso para conformar una unidn aduanera esta
cada vez mas lejos, INFOBAE, 28 de Marzo de 2021
https://www.infobae.com/opinion/2021/03/28/mercosur-logros-en-riesgo-a-
sus-30-anos-de-constitucion/
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Marcela Cristini, "La insercion externa de la Argentina:
evidencia, desafios y estrategias" Desafio Exportar, Marzo 2021
https://t.co/ORIOx0Id4r?amp=1
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Los paises de América Latina y €l
Caribe (ALC) se caracterizan por
comerciar con una gran mayoria
de paises en el mundo. Esa condi-
cién de global traders deriva de su
condicion de exportadores netos
de productos bésicos. Asi, los pai-
ses de ALC han exportado & 131

paises, en promedio, entre 2015y |

2017 y han importado desde 155
paises en ese periodo. Argenting
Brasil, Chile y México han estado
por arriba de esos promedios. En
torno del 40% de las exportacio-
nes de América del Sur se distribu-
yen entre palses de altos ingresos
0 alta demanda (los Estados Uni-
dos, Chinay la Unién Europea). En
¢l caso de México, el destino ma-

i los Estados Unidos (80%). Ese m:
i mo destino es prioritario para to-
* dos los paises de América Central.
§ Dentro de este panoramz cabe
i destacar que, en una gran ma)
ria de los palses de nuestra region,
¢l comercio con China ha exhibi-
: do una participacion creciente a
i largo de la Gitima década.
Ala vez, & lo largo de su historia,
i los paises de ALC han buscado una
i mayor integracién econdmica entre
Esa ambicidn llev a una redu
¢ién de las barreras arancelarias en
€l marco de I3 ALADI (arance! pro-
medio del 2% en el intra-comercio
regional) completada por la via de
acuerdos preferenciales de comercio
entre algunos de los paises (Alianza
; del Pacffico, MERCOSUR, Comur

CEPAL, el intercambio intra-regional
5¢ basa en productos manufactura-
dos (incluidos alimentos y bebidas)
que relnen un poco més del 80%
del y en menos de un 20% en
productos primarios (productos b
sicos de la agricultura y minerales

i Laevolucion del comercio intra-re-

¢ yoritano de sus exportaciones son :

i internacionales. 56
dad Andina, etc). Segln datos de |

Desafio Exportar | Marzo 2021

gional latinoamericane no ha sido
auspiciosa para ¢l fortalecimiento
de la integracién. Entre 2010 y
2019 las exportaciones intra-re-
gionales tuvieron una persistente
tendencia decreciente como parte
del comercio total de ALC, desde
€l 20% hasta el 15,5% & media-
dos de 2019. Esa participacién del
intercambio al interior de la re-
gién contrasta con los niveles de
integracién comercial en tomo al
50% alcanzados por el NAFTA o
la Unidn Europea y también en el
Asia-Paclfico (allf el acuerdo més
importante, RECP. recién se firm
¢l aflo pasado).

Otro problema de la insercién regio-
nél es su limitada participacion en
las cadenas de velor manufactureras
Méxicoy Brasil
muestran algdn grado més impor-
1ante de actividad intra-industrial
€on socios internacionales.

Por ¢l lado de las importaciones,
el patén comercial de América
Latina se concentra en productos
manufactureros. La especializacién
regional en commodities y sus im-
portaciones mayoritariamente in-

dustriales constituyeron en la (lima

década el patrén complement

perfecto para la creciente insercién
regional de China. Pero, a fa vez, la
competitividad industrial de China :
ha terminado afectando al comer- :
cio manufacturero intra-regional y,
por o tanto, ha socavado uno delos |
companentes mésimportantes dela |

integracion regional.
Mirando més en detalle, estas

tendencias también se reconocen
en el vecindario més cercano de :

2 Argentina: el MERCOSUR. Est

0000

0000

000

0000

200

Intracomercio en Millones de USD

de la evolucién comercial para ALC
también se refleja en el MERCO-
SUR. considerando & sus dos
principales socios se constata que,
por ejemplo, la Argentina redujo la
participacién en las importaciones
Qe Brasil desde el 11.2% en 2001

que China increment6 esa pari
t cipacidn desde el 2.4% ai 19.9'

En 2007, Argentina recidia el 32%
de sus importaciones industriales
desde Brasily ese porcentaje se re-

modo, el 6,8% de las importac
nes industriales del Brasil prove-
nian de la Argenting en 2007 y en
2019 ese porcentaje habia caido &l
5.4%. El sector automotor siguid
sienda el intercambio més impar-
tante entre ambos pafses. Todo lo
anterior no significa desconocer
atros logros del Acuerdo (el
nacién de hipdtesis de conflict

INTRACOMERCIO MERCOSUR
4 Socios Comerciales
1988-2019

hasta el 6% en 2019, mientras

: dujoal 20,8% en 2019. Del mismo
acuerdo para conformar una unién
aduanera entre nuestro pals, Bra-
sil, Paraguay y Uruguay, cumple en :
2021 sus primeros 30 afos. Eneste :
periodo la integracién comercial :
aicanzd un méximo del 25% delos :
flujos comerciales de los miembros. :
& fines de los 90 para declinar has-
ta menos de un 10% en la actua-

dad (ver Gréfico).. La descripcion :

cooperacin nuclear y en éreas de
frontera y mayor integracion flsica
a través de nueva infraestructura),
pero sefializa una prolongada falta
de progreso en |a conformacion de
& unién aduanera

B0
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