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Márgenes cada vez más estrechos 
 
La ganancia de términos de intercambio aportó alrededor de 3% del PIB en 16 
meses, explicando aproximadamente la mitad de la recuperación del nivel de 
actividad. En el contexto actual, proyectamos una inflación del 87% en el año. 
Alcanzar una inflación más baja requiere una reducción del gasto en términos 
reales que permita disminuir el déficit y la emisión monetaria. Los márgenes 
que el gobierno pudo utilizar en el pasado para acotar los problemas se van 
achicando. 
https://bit.ly/3wWZOrY 
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Economía para Periodistas 
 
CURSO GRATUITO 
Bases y condiciones 
https://bit.ly/37vbcBJ 
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Los subsidios a la energía en la Argentina en 2022 
 
 
Fernando Navajas Abril 4, 2022 
Resumen  
Esta nota repasa brevemente los antecedentes y métodos de estimación de 
subsidios a la energía y examina el amplio rango en que pueden evolucionar los 
subsidios a la energía en 2022 en la Argentina, a partir de la incertidumbre que 
rodea la estimación, más allá del método usado. A esta altura resulta obvio que 
hay en curso un shock sobre el costo o precio unitario que percibe la oferta que 
se localiza en el gas de origen importado, pero también incide la todavía 
incompleta indexación en dólares que va a experimentar el precio promedio que 
paga la demanda en virtud de los techos anunciados a la indexación en un 
contexto de aceleración de la devaluación nominal. Bajo ciertos supuestos, que 
no son necesariamente muy pesimistas, se estima una suba de subsidios del 
orden de los 3500 a 4200 millones de dólares respecto al promedio de 2021, 
dependiendo del resultado de la segmentación. Esta es una cifra mayor, y en la 
dirección opuesta, al ahorro que se pensaba introducir con el acuerdo del FMI. El 
67% de este aumento viene explicado por el gas, con el shock externo como 
driver central. Frente a este escenario existen tres márgenes de acción, más allá 
de que sean o no adoptados por el gobierno, que son extender la segmentación 
a una parte de los hogares de ingresos medios, aumentar la indexación tarifaria y 
proceder a mover los subsidios a un formato de suma fija nominal con sub 
indexación a futuro. Algunos de estos ingredientes van a tener que ser parte del 
menú corrector de la política tarifaria después de 2023, más allá de que se 
adopte un criterio de reforma más ambicioso. Es muy posible que la 
segmentación quede como un elemento más permanente de la política tarifaria, 
a juzgar por la experiencia de la historia tarifaria argentina y en función de su 
posible utilidad para las necesarias estructuras tarifarias de una transición 
energética que va a ser inevitable. 
Descargue el documento AQUÍ 
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CONFERENCIA ANUAL 2022, En camino a los 60 años de 
FIEL 
Toda la información en : ConferenciasFIEL@fiel.org.ar 
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Proyecciones Económicas para Operaciones Logísticas 2023 
Toda la información en : eventologistica@fiel.org.ar 
 
 

mailto:eventologistica@fiel.org.ar


 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 

 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Partes de prensa y FIEL en los medios 
 
Índice de Producción Industrial – IPI, Parte Nº 1042, 26 de Mayo de 2022 
https://bit.ly/3sYImBa 
 
Daniel Artana, “La soja a 650 dólares es la mitad de la recuperación económica” 
LN+, 02 de Mayo de 2022 
https://www.lanacion.com.ar/economia/daniel-artana-la-soja-a-650-dolares-es-
la-mitad-de-la-recuperacion-economica-nid01052022/ 
 
Marcela Cristini, “Argentina está retrasada y debe aprovechar el impulso 
exportador si quiere seguir creciendo” INFOBAE, 02 DE Mayo de 2022 
https://www.infobae.com/economia/2022/05/01/marcela-cristini-economista-
de-fiel-argentina-esta-retrasada-y-debe-aprovechar-el-impulso-exportador-si-
quiere-seguir-creciendo/ 
 
Juan Luis Bour, Adelantando las noticias 3 de mayo, Diego Pietrafesa y Walter 
Brown entr... https://youtu.be/0X_tifDLJKI a través de @YouTube 
 
Juan Luis Bour, “La estrategia es tirarle la pelota al sector privado“ CADENA 3, 
06 de Mayo de 2022 
https://www.cadena3.com/noticia/resumen-3/bour-la-estrategia-es-tirarle-la-
pelota-al-sector-privado_324222 
 
Fernando Navajas, "Vaca Muerta requiere de reglas claras para seguir 
creciendo“ LMNeuquén, 07 de Mayo de 2022 
https://mase.lmneuquen.com/fiel/vaca-muerta-requiere-reglas-claras-seguir-
creciendo-n909217 
 
Juan Luis Bour, “La Argentina se tiene que parecerse al menos a Mozambique” 
FMMilenium con Ariel Cohen Fernando Meaño y Pablo Helmanr, 07 de Mayo de 
2022 
https://radiocut.fm/audiocut/juan-luis-bour-economista-y-director-fiel-en-es-
por-aca-ariel-cohen-fernando-meano-y-pablo-helman/ 
 
Juan Luis Bour, Otro efecto de la aceleración de la inflación: paritarias cada vez 
más cortas y riesgo de indexación total, INFOBAE, 08 de Mayo de 2022 
https://www.infobae.com/economia/2022/05/08/otro-efecto-de-la-
aceleracion-de-la-inflacion-paritarias-cada-vez-mas-cortas-y-riesgo-de-
indexacion-total/ 
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La revista Indicadores de Coyuntura se encuentra disponible en 
formato digital, con acceso libre en  http://www.fiel.org 
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