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Tras caer 4.7% en 2016, la industria confirmo en enero su incipiente recuperacion

Resultados del Indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de enero de 2017

Tabla N21

Variacion %
Ao 2016 / Ao 2015 -4.7
Diciembre 2016 / Diciembre 2015 -1.0
Enero 2017 / Enero 2016 3.9
Diciembre 2016 / Noviembre 2016 (desestacionalizado) 1.8
Enero 2017 / Diciembre 2016 (desestacionalizado) 0.9
IV Trimestre 2016 / IV Trimestre 2015 -3.7
IV Trimestre 2016 / Ill Trimestre 2016 (desestacionalizado) 1.3

El indice de Produccién Industrial (IP1) de FIEL registré en 2016 una contraccién de la actividad del 4.7%
respecto al afio anterior (Tabla 1, Grafico N2 1). Incluyendo factores estacionales, en diciembre la
actividad mostrd un retroceso interanual de 1%, seguido por un avance de 3.9% en enero 2017. Si se
descuentan los factores estacionales, en el mes de diciembre la actividad industrial se expandié 1.9%, y
en enero lo hizo 0.9%, en cada caso en relacién al mes anterior. Finalmente, el IV trimestre de 2016
registré una caida interanual de la actividad del 3.7%, al tiempo que en relacion al Il trimestre la
actividad ajustada estacionalmente se elevd 1.3% (Tabla 1, Grafico N2 2).

En el afno 2016 todos los sectores industriales mostraron un retroceso de su produccion. A nivel
sectorial la mayor contraccidn la registré la produccion siderurgica (-13.5%), seguido de los despachos
de cigarrillos (-11.7%), la produccién automotriz (-10.5%) y la metalmecanica (-5%). Los restantes
sectores de actividad atravesaron caidas inferiores al promedio de la industria, comenzando por el
proceso de petréleo (-4.4%) y siguiendo por minerales no metalicos (-4.3%). Por su parte, la produccidn
de insumos quimicos y plasticos retrocedié en el afio 4%, al tiempo que la de alimentos y bebidas lo
hizo un 2%. Finalmente, los sectores de insumos textiles (-1%) y papel y celulosa (-0.7%) completan la
nomina. (Grafico N2 3).

En enero de 2017, la actividad industrial crecié 3.9% en la comparacién con enero de 2016, mes en el
gue se habian anticipado paradas técnicas, de modo que resulta particularmente relevante la
correccion por factores irregulares, esperdndose que esta dindmica se modere al completarse el primer
trimestre del afio. En el mes se destaca el avance de la produccién automotriz que alcanzé al 50% en
términos interanuales. Adicionalmente, se observé una mejora de la faena vacuna (+11%), el proceso
de petrdleo (+3%), los despachos de cemento (+1.8%), los despachos de cigarrillos (+1.1) y la
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produccién de quimicos y plasticos (+1%), y. La entrada de leche a usinas lacteas se redujo 13.3% en
términos interanuales, la produccién de insumos textiles cayd 4.2% y la de papel y celulosa 1.1%, al
tiempo que la produccién siderurgica retrocedio 8.8%, sobre la misma base de comparacion.

Siguiendo la clasificacidon de la actividad industrial segun el tipo de bienes y en linea con el desempefio
sectorial, se tiene que en 2016 la produccion de Bienes de Consumo Durable registré la mayor
contraccion interanual con 9.3%, casi duplicando la caida promedio de la industria. Los Bienes de Uso
Intermedio se contrajeron 4.5% y los Bienes de Consumo No Durable un 3.4%. Por su parte, los Bienes
de Capital se contrajeron un ligero 0.4% especialmente a partir del empuje de la produccion de
maquinaria agricola, vehiculos utilitarios y vehiculos pesados. (Grafico N2 4).

En términos desestacionalizados, el IPl de enero se incrementé 0.9%, luego del avance observado en
diciembre del 1.9%, en ambos casos respecto al mes anterior (Tabla 1), encadenando desde octubre
cuatro mejoras mensuales consecutivas. Para el registro ajustado por estacionalidad, junio de 2016
muestra la mayor probabilidad de convertirse en punto de giro de la fase recesiva, de modo que la
industria habria alcanzado su piso en dicho mes. De confirmarse el punto de giro, la décima recesién
industrial de Argentina de acuerdo al IPI de FIEL, habria alcanzado una duracién de 12 meses desde su
comienzo en junio de 2015, igualando la duracion mediana de los episodios previos, al tiempo que
habrad mostrado una contraccién equivalente anual del 9.1%, inferior a la mediana de las recesiones
(12%). Asimismo, los indicadores que permiten identificar un cambio de fase en el ciclo industrial son
consistentes con una recuperacién de la actividad. Por dltimo, el indice de Difusién de enero se ubicé
en 38%, lo que da cuenta de que hasta el mes de enero la recuperacién abarcaba a poco mas de un
tercio de la industria.
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Grafico N2 1
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Grafico N2 3

RANKING DE VARIACIONES PORCENTUALES
Afio 2016 / Afio 2015
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Grafico N2 5
IPI SA: CICLOS INDUSTRIALES
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