F undacion de

I nvestigaciones PARTE DE PRENSA N° 1016 o
E conémicas INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL | 5500

L atinoamericanas

Tras retroceder 4.6% en 2019, la industria interrumpio el proceso de caida

Resultados del Indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de enero de 2020

Tabla N21

Variacion %
Afio 2019 / Afio 2018 -4.6
Diciembre 2019 / Diciembre 2018 3.4
Enero 2020 / Enero 2019 4.8
Diciembre 2019 / Noviembre 2019 (desestacionalizado) 0.4
Enero 2020 / Diciembre 2019 (desestacionalizado) 1.2
IV Trimestre 2019 / IV Trimestre 2018 -0.2
IV Trimestre 2019 / Ill Trimestre 2019 (desestacionalizado) -0.3

El indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL registré en 2019 un retroceso de 4.6% respecto al afio
anterior, encadenando dos afios de contracciéon (Tabla 1, Grafico N2 1). El escenario de caida
generalizada de la actividad de fines de 2018 no se modificé a comienzos de 2019. En meses sucesivos
sin embargo comenzaron a observarse mejoras interanuales en ramas puntuales como la produccion
de alimentos y bebidas y en la refinacién de petréleo. El indice de Produccién Industrial (IP1) de FIEL del
mes de diciembre mostrdé un freno en la caida interanual al avanzar 3.4%. Respecto a noviembre, se
observé un alza de 0.4% ajustado por estacionalidad. Finalmente, el IV trimestre de 2019 acumuld una
ligera caida interanual del 0.2%, mientras que en relacion al lll trimestre la actividad ajustada
estacionalmente retrocedié 0.3%. Hacia el cuarto trimestre del afio la contraccién interanual se ha
interrumpido con realidades sectoriales diversas. (Véase Tabla 1, Graficos N2 1y N¢ 2)

En 2019 el ranking de crecimiento sectorial fue liderado por la refinacidn de petréleo que avanzé 1.3%
respecto al afio anterior e interrumpid tres afos de retroceso. Del mismo modo, luego de mostrar tres
afios de contraccion, el sector de alimentos y bebidas acumulé un mejora de 1.1% respecto a 2018.
Tres ramas de actividad mostraron un retroceso anual inferior al promedio de la industria: insumos
textiles (-0.9%), metalmecdnica (-3.4%) y papel y celulosa (-4.6%). Finalmente, con una caida mas
pronunciada que el promedio se tiene a los despachos de cigarrillos (-4.7%), los insumos quimicos y
plasticos (-5%), los minerales no metalicos (-6%), la produccién siderurgica (-8%) y la automotriz (-
32.9%).

De acuerdo al desempeiio sectorial resefiado se tiene que en el afio 2019, con excepcidn de los bienes

de consumo no durable, los restantes tipos mostraron una caida. De este modo, la produccién de
bienes de consumo no durable avanzé 0.3% en 2019, la de bienes de uso intermedio retrocedié 3.4%,
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seguida de la de bienes de consumo durable que cayd 12.9% y la de bienes de capital que se contrajo
14.8%.

En enero de 2020, de acuerdo a informacion preliminar, la produccién industrial repitid la interrupcién
de la caida interanual, mostrando una mejora de 4.8%. Es importante tener presente que los niveles de
produccidon del primer trimestre suelen estar afectados por paradas técnicas de mantenimiento y
vacaciones -y que en 2019 incluso se anticiparon a diciembre- afectando la comparacion. Asi en el mes
mostraron mejoras la produccion automotriz (39.2%), la produccion de quimicos y plasticos (14.6%), la
metalmecdnica (5.6%), la produccién de papel y celulosa (2.5%), los insumos textiles (2%), el proceso
de petréleo (0.9%) y los alimentos y bebidas (0.5%), en cada caso en comparacion con enero del afio
anterior. En cambio, los despachos de cigarrillos retrocedieron 5.4%, mientras que la produccion de
minerales no metalicos lo hizo 5.8% y la siderurgia 11.1%, sobre la misma base de comparacion.

Como se mencionara, en términos desestacionalizados, el IPI de enero avanzd 1.2% respecto al mes
anterior. Sin embargo, la industria continda mostrando un panorama de debilidad manteniéndose la
condicion de estancamiento.

En el corto plazo el interrogante que se plantea es la sostenibilidad de los resultados de fragil
recuperacion observados en diciembre y enero. En este escenario es prematuro establecer el impacto
neto sobre la actividad industrial -a través del consumo- de las politicas de redistribucién de ingresos
implementada por el gobierno nacional. Inversiones y exportaciones han quedado momentaneamente
relegados como ejes prioritarios de la recuperacién industrial.
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Gréafico N° 1
INDICE DE PRODUCCIONINDUSTRIAL - IPI FIEL
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INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL - IPI FIEL
Evolucién Trimestral
g g
o b
14%
12%
10%
8%
6%
o %
S
2 % -
2 0% g
|I.E "
= 2% 2
= 2
= A% 8
E 6% g
Z 8%
> 10%
2%
14% = 110
e
16% =
18%
20% L 90

103
n
104
n
105
n
106
107
n
112
n
113
n
114
n
115
n
116
n

E=mVAR.Y) ==—=NVEL

117
n
118
n
119
n

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucion (FIEL)

EEGINER

Av. Cérdoba 637 4° Piso — Tel: 4314-1990 - C1054AAF Buenos Aires — Argentina
Twitter: E-mail: Buscanos en

Pagina 3



F undacion de

I nvestigaciones PARTE DE PRENSA N° 1016 EOre

E conémicas INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL | “e250 €€

L atinoamericanas

Grafico N° 3
RANKING DE VARIACIONES PORCENTUALES

Afio 2019 / Afio 2018
PETROLEO PROCESADO 1.3%
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Gréafico N° 4

IPI: EVOLUCION POR TIPO DE BIEN
Afo 2019/ Afic 2018 (Var. % Interanual)
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Gréafico N° 5

fndice de Produccién Industrial (IP1) - FIEL
IPI SA, Tendencia Ciclo y Recesiones Industriales
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