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LA INDUSTRIA REGISTRO UNA MEJORA DE 0.7% EN NOVIEMBRE EN LA MEDICION
DESESTACIONALIZADA

Resultados del Indice de Produccion Industrial (IPl) del mes de noviembre de 2020

Tabla N21
Variacion %
Noviembre 2020 / Noviembre 2019 -
Noviembre 2020 / Octubre 2020 (con estacionalidad) -6.0
Noviembre 2020 / Octubre 2020 (desestacionalizado) 0.7

Primeros 11 Meses de 2020 / Primeros 11 Meses de 2019 -6.4

El indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL en noviembre registré un nivel similar de actividad al
alcanzado en el mismo mes de 2019 de acuerdo a informacién preliminar. En el mes, la produccion de
minerales no metdlicos -con un nivel cercano al récord de noviembre de 2017- y la del sector
automotriz -con avance en el segmento de automdviles y pick ups- tuvieron un destacado crecimiento
interanual y realizaron el mayor aporte al crecimiento de la industria. Del mismo modo, tanto las
producciones de acero crudo como la de laminados planos tuvieron una marcada mejora. El sector de
alimentos y bebidas registré en noviembre un ligero avance, con alzas en faenas y sin recuperacion en
la produccion de aceites. En el otro extremo, continla registrando un importante retroceso la
refinacién de petréleo, a la que se suman caidas en metalmecdnica e insumos quimicos y pldsticos, con
comportamientos diversos al interior del bloque. En relacidn al mes de octubre la produccién mostré
un avance de 0.7% en términos desestacionalizados, volviendo a colocar el nivel de actividad en el
alcanzado en agosto pasado. La recuperacién ha recortado su dindmica y continda concentrada en
unas pocas actividades industriales. Con todo, en los primeros once meses del afio, la industria
acumula una caida del 6.4% en la comparacion con el mismo periodo de 2019. (Véase Tabla 1 y Grafico
N2 1).

A nivel de sectores industriales, ninguna rama acumula crecimiento en el periodo enero - noviembre
en la comparacién con los primeros once meses del afio anterior. El bloque de alimentos y bebidas
vuelve a mostrar registros similares que en 2019. Los bloques de quimicos y plasticos (-1%), insumos
textiles (-1%) y de papel y celulosa (-4.4%) acumulan una contraccién inferior al promedio de la
industria. Las restantes ramas de actividad muestran en los primeros once meses del afo una
contraccion superior, comenzando por la metalmecanica (9.5%), y siguiendo con el sector de tabaco
(11.3%), la refinacidn de petrdleo (12.6%), los minerales no metdlicos (14.5%), la siderurgia (24.6%) y la
produccién automotriz (25.2%). (Véase Grafico N2 2).

En cuanto al destino de los bienes, en los primeros once meses del afio y en la comparacién interanual,
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el mayor retroceso acumulado lo registran los bienes de capital (22.8%) y los durables (9.7%). Los
bienes de uso intermedio acumulan una caida del 6.5% en el periodo, mientras los bienes de consumo

no durables caen 1.4% en el acumulado enero - noviembre y en la comparacién interanual (Grafico N
3).

En términos desestacionalizados, el IPI mostré en noviembre una mejora mensual (0.7%) que vino a
compensar parcialmente el retroceso registrado en octubre (-1%). La produccién ajustada por
estacionalidad se coloca en el mismo nivel que habia alcanzado en agosto, desde cuando recorté la
velocidad de recuperacion. Con el avance de noviembre vuelven a tenerse mejoras en los indicadores
gue permiten monitorear la consolidacion de la salida de la industria en la presente coyuntura.
Finalmente, el avance interanual no logra difundirse entre sectores y permanece concentrado en
algunas pocas actividades puntuales.

En sintesis, en noviembre el destacado avance de la produccién de insumos para la construccién y la
produccién automotriz contienen una caida interanual de la industria y permiten un ligero avance del
agregado de la industria en la medicidn ajustada por estacionalidad. El afio 2020 se encamina a cerrar
con un retroceso de la industria en el orden del 6%. Algunas perspectivas sectoriales para 2021 lucen
alentadoras. No obstante, aun se requiere abatir obstdculos a la creacion de empleo y mejorar el
ambiente para inversiones. Con un contexto regional favorable para Argentina, Brasil enciende alertas.
La actividad en ese pais acumula mejoras, pero el crecimiento en octubre resultd inferior al esperado
por el consenso de mercado, y en el caso de la industria, menos difundido entre sectores. La confianza
de los consumidores volvié a mostrar un deterioro, al tiempo que se estabilizan las expectativas de
crecimiento de la industria y en el agregado.
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Grafico N2 1

indice de Produccion Industrial (IP1)
Variacién Interanual (%)
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Grafico N2 2

Produccidn Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primeros 11 meses de 2020 / Primeros 11 meses de 2019
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Grafico N2 3

indice de Produccién Industrial (1P1) - FIEL
Evolucién por Tipo de Bien
Primeros once meses de 2020/ Primeros once meses de 2019 (Var. % Interanual)
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Grafico N2 4
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