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SE SOSTIENE LA EXPECTATIVA INFLACIONARIA 

 
 
Los resultados de la Encuesta de Actividad Industrial que elabora FIEL no reflejaron 
grandes cambios respecto a lo observado en los últimos meses. Las variables relevadas 
se mantuvieron relativamente estables, a excepción de la Utilización de la Capacidad 
Instalada que registró una caída por efectos estacionales. 
 
 
1.Situación General:. La variable presentó un saldo positivo por sexto mes consecutivo, 

pese a que en los últimos tres meses dejó de registrar las mejoras que se observaron 
desde junio de 2002. El saldo del mes de enero fue de 5, explicado por un 14% de 
encuestados que consideró su situación como buena, un 9% como mala y el 77% 
restante la consideró normal (Gráfico Nº1). 

2. Perspectivas Para los Próximos Meses: El saldo de enero se incrementó un punto 
respecto al observado en diciembre pasado, llegando a 4. En enero sólo el 5% de la 
muestra espera mejorías en los próximos meses, el 1% espera que su situación 
empeore y el restante 86% no anticipa cambios en el corto plazo (Gráfico Nº2). 

3. Tendencia de la Demanda: Luego de la continua mejora de esta variable desde  
agosto de 2002, la evolución presentó un comportamiento errático en los últimos cuatro 
meses. En enero un 9% de los encuestados consideró la tendencia de la demanda 
como alentadora, un 81% la consideró como normal y el restante 10% como 
desalentadora (Gráfico Nº3).  

4. Nivel de Stocks: En el primer mes del año el saldo de la variable alcanzó un valor de 8. 
El mismo es explicado por un 11% de los encuestados que consideró que sus stocks se 
encuentran en niveles altos, un 3% que se encuentran debajo de lo deseado y un 86% 
que opinó que sus inventarios se ubican en niveles normales (Gráfico Nº4).  

5. Utilización de la Capacidad Instalada: En enero, la UCI se situó en 65.0%, porcentaje 
que supera en tres puntos el promedio de los últimos cinco años, pero se sitúa un 1.3% 
por debajo del promedio del periodo 1993-2003. En términos interanuales el incremento 
se originó en el sector productor de Bienes de Capital (+29.3%) (Gráfico Nº5). 

6. Evolución esperada de Precios en el Corto Plazo: El saldo de esta variable en enero 
fue 14. En términos generales la variable ha registrado un saldo positivo superior a los 
dos dígitos durante los últimos cuatro meses (Gráfico Nº6).  

 
La estimación preliminar del IPI de enero reflejó un incremento del 8.8% respecto de 
enero de 2003, y una disminución del 6.4% respecto a diciembre de 2003. En términos 
desestacionalizados, el índice de enero se elevó un 2.2% por encima del nivel de 
diciembre pasado. La primera revisión del índice será informada el lunes 1 de marzo a las 
16:00 horas. 
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GRAFICO N° 1 
SITUACION GENERAL

-26
-24

-32
-34 -33 -33

-36 -35
-37

-33

-29
-27

-23

-17 -18 -17 -16

-4
-2 -1

-3

0

3 3
5 6 5 5

-29

-40

-36

-32

-28

-24

-20

-16

-12

-8

-4

0

4

8

12

S N E02 M M J S N E03 M M J S N* E*

SA
LD

O
 D

E 
R

ES
PU

ES
TA

S

 
 

GRAFICO N° 2 
PERSPECTIVAS PROXIMOS MESES
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GRAFICO N° 3 

TENDENCIA DE LA DEMANDA
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GRAFICO N° 4 

NIVEL DE STOCKS
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GRAFICO N° 5 

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA
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GRAFICO N° 6 
INDUSTRIA MANUFACTURERA 

EVOLUCIÓN DE PRECIOS EN EL CORTO PLAZO
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