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LA INDUSTRIA VUELVE A RECUPERARSE

Las cifras provisorias del Indice de Produccion Industrial (IPl) de FIEL de mayo senalaron
que la actividad industrial aumenté un 6.2% respecto al mismo mes de 2003 y un 8.3% en los
primeros cinco meses del ano, respecto a igual periodo del afio anterior (Ver Grafico N° 1).

Al mes de mayo se registra una suba luego de la abrupta desaceleracion acontecida en abril.
En lo que va del aiio se observa un importante incremento del nivel de actividad industrial,
alcanzandose niveles idénticos a los de 1998. Sin embargo los primeros cinco meses del afio
no han sido normales a causa de las reprogramaciones de produccién. Aqui influyeron dos
factores, por un lado, se observaron cambios en las fechas de las paradas de planta, las cuales
se trasladaron en algunos casos al mes de abril, no pudiéndose descontar el hecho de que la
falta de insumos haya reducido la actividad. Por el otro, existe una adelantamiento de
produccion en sectores que utilizan gas natural intensivamente, a fin de hacerse de inventarios
ante posibles contingencias energéticas.

En el acumulado sectorial a mayo por primera vez se comienzan a observar tasas acumuladas
negativas en algunos sectores. El punto destacado en mayo es que el impulso sectorial se ha
concentrado en un grupo de sectores y levemente comienza perder el caracter generalizado
que exhibié en los primeros meses del afio. El impulso sectorial obedece principalmente al
mercado interno al igual que el afio pasado. Los sectores Automotriz, Alimentos y Bebidas y
Minerales No Metalicos contindan liderando las subas, mientras que las ramas que sustituyen
importaciones contindan en un segundo plano (metalmecanicas y textiles). El sector Alimentos
y Bebidas registra una notable recuperacion desde la segunda mitad del afio pasado, debido a
la mejora en el sector de Carnes Rojas, Carnes Blancas, Lacteos y Bebidas. Los sectores que
registraron alzas fueron: Automotores (47,3%), Minerales No Metalicos (24,7%), Alimentos y
Bebidas (11,6%) , Metalmecanica (9,2%), Insumos Textiles (5,9%), Papel y Celulosa (5,8%),
Insumos Quimicos y Plasticos (5,5%) y Petroleo Procesado (2,3%). Por otra parte Siderurgia y
Tabaco registraron bajas acumuladas del —0.6% y -2.1% respectivamente. En el sector
tabacalero la merma se asocia a contracciones en la demanda y el estancamiento del sector
siderurgico, esta vinculado a los a altos niveles de capacidad instalada con los cuales se esta
operando desde hace meses. (Grafico N° 2).

El IPI desestacionalizado en mayo aumentd un 0,7% respecto al mes de abril. El nivel absoluto
de la industria, viene registrando un comportamiento erratico en los ultimos meses pese a
ubicarse un 25.6% sobre el valle de febrero de 2002 (Grafico N° 3).

Por su parte debe senalarse que el Indice de Difusion (indicador que anticipa el
comportamiento del Indice Industrial) se ubico en 75.8% presentando una caida desde
diciembre pasado cuando alcanzé el 92.4% (ver Grafico N° 4).

Nota: Se agradecera la mencién de la Institucion FIEL
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Grafico N°1
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Grafico N°2
RANKING DE VARIACIONES PORCENTUALES
5 MESES 2004 / 5 MESES 2003
AUTOMOTORES 47.3%
MINERALES NO METALICOS 24.7%
ALIMENTOS Y BEBIDAS 11.6%
METALMECANICA 9.2%
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL 8.3%
INSUMOS TEXTILES 5.9%
PAPEL Y CELULOSA 5.8%
INSUMOS QUIMICOS Y PLASTICOS 5.5%
PETROLEO PROCESADO 2.3%
SIDERURGIA -0.6%[
CIGARRILLOS .2_1[
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Grafico N°3
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Grafico N°4
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