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INDUSTRIA: BUEN CIERRE DEL 2009, QUE SE EXTIENDE A ENERO 2010
Anticipo de la publicacién Indicadores de Coyuntura N° 507, Marzo 2010

PERIODO VARIACION PORCENTUAL
Con Estacionalidad | Desestacionalizado

2009

Ano 2009 / Afio 2008 -4, 7% -

IV Trimestre 2009 / IV Trimestre 2008 | + 6,6% -

IV Trimestre 2009 / Il Trimestre 2009 | - 2,6% i +0,6%
2010

Enero 2010 / Enero 2009 i + 8,2% -

Enero 2010 / Diciembre 2009 i -13,1% i - 0,4%

La industria en el 2009

El indice de Produccién Industrial (IPl) de FIEL de diciembre registré una suba del +14.1%
respecto a igual mes del afio anterior, mientras que entre diciembre y noviembre de ese afio el
retroceso fue del -1.6%, con estacionalidad. De esta forma, se observa que a partir de
noviembre pasado las variaciones interanuales son positivas y elevadas, luego de trece
variaciones negativas mensuales consecutivas.

En cuanto a la produccién acumulada en el afio 2009, el balance es una fuerte caida del -4.7%,
gue ubica el nivel de actividad industrial del 2009 también por debajo del 2007 (-4.2%), y s6lo
supera levemente el nivel de actividad del 2006 (+2.3%) (ver Grafico N° 1). Los primeros tres
trimestres presentaron importantes caidas (-12.3%, -8.1%, y -4.3% respectivamente) que fueron
parcialmente compensada por la suba que presenté el cuarto trimestre (+6.6%) (ver Grafico N°
2).

A nivel sectorial, en el acumulado del 2009 se encuentran crecimientos solamente en dos
sectores: Insumos Quimicos y Plasticos (+1.9%) y en Alimentos y Bebidas (+1.1%). Los
sectores que mostraron caidas menores al nivel general fueron Minerales No Metalicos (-1.6%),
Cigarrillos (-2.3%) y Petréleo Procesado (-4.7%). Por debajo de la variacion del nivel general se
ubican Papel y Celulosa (-5.0%), Metalmecénica (-5.3%), Insumos Textiles (-15.9%),
Automotores (-20.2%), Siderurgia (-20.8%) (ver Grafico N° 3).

La clasificacibn por tipo de bien mostr6 variaciones positivas en so6lo una de las cuatro
aperturas durante el 2009: Bienes de Consumo No Durable (+0.5%). El resto presentd
significativas caidas, Bienes de Capital (-30.9%), Bienes de Uso Intermedio (-4.3%) y Bienes de
Consumo Durable (-3.9%) (ver Gréfico N° 4).
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En términos desestacionalizados el IPI de Diciembre de 2009 se situ6 un +0.3% por encima de
noviembre 2009 (Ver Grafico N° 5). Si bien durante el afio 2009 algunas variaciones
desestacionalizadas mensuales fueron negativas (enero, julio, setiembre y octubre), para el
conjunto del afio el IPI desestacionalizado resulté creciente, lo que indica que ya en enero de
2009 se habria alcanzado un “valle” (punto de giro), y a partir de alli se habria ingresado a la
fase de recuperacion del ciclo industrial.

Enero de 2009

Con datos provisorios para Enero de 2010 el IPI se situdé un +8.2% por arriba de igual mes de
2009. Si bien supera el nivel de enero de 2007 en un +2.1%, se encuentra un -10.8% por
debajo del valor de enero de 2008 (ver grafico N° 6). Con respecto a Diciembre de 2009 la
industria experimentd una baja del —13.1%.

Con los datos provisorios solamente dos sectores presentaron variaciones negativas: Cigarrillos
(-6.6%) y Alimentos y Bebidas (-2.6%). Los otros ocho sectores presentaron aumentos:
Automotores (+72.3%), Siderurgia (+19.1%), Insumos Quimicos y Plasticos (+13.9%),
Metalmecanica (+11.3%), Papel y Celulosa (+8.8%), Insumos Textiles (+6.0%), Minerales No
Metélicos (+4.6%) y Petréleo Procesado (+0.5%).

Asimismo, el Indice de Difusién (ID, el porcentaje de sectores que contribuyen al crecimiento del
IPI) alcanzé al 67.4% en enero pasado. El ID de noviembre fue 49.7% y el de diciembre 58.6%,
superando el porcentaje critico del 50%. Cada vez que el ID se ubica por encima del 50% se
esta en presencia de un periodo expansivo en la industria (areas blancas del Gréafico N° 7).

En términos desestacionalizados el IPl de enero de 2010 se situ6 un -0.4% por debajo de
diciembre 2009 (Ver Grafico N° 5).
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GRAFICO N° 2
IPI. VARIACION PORCENTUAL RESPECTO AL
MISMO TRIMESTRE DEL PERIODO ANTERIOR
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GRAFICO N° 3

RANKING DE VARIACIONES PORCENTUALES
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GRAFICO N° 5

IPISA: CICLOS INDUSTRIALES
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GRAFICO N° 7

IPI: INDICE DE DIFUSION
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