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LA INDUSTRIA ACUMULA UNA CAIDA DEL -5.1% EN LOS PRIMEROS 8 MESES DE 2014
RESPECTO A IGUAL PERIODO DEL ANO ANTERIOR.

Resultados del indice de Produccién Industrial (IPI) del mes de Agosto de 2014.

Tabla N21
indice de Produccidn Industrial (IPI) - FIEL

Variacion %
Agosto 2014 / Agosto 2013 (con estacionalidad) -9.7%
Agosto 2014 / Julio 2014 (con estacionalidad) -0.7%
Agosto 2014 / Julio 2014 (desestacionalizado) -1.3%
Acumulado 8 meses 2014 / Acumulado 8 meses 2013 (con estacionalidad) -5.1%

El indice de Produccidn Industrial (IP1) de FIEL registré en agosto una caida del -9.7% con respecto al
mismo mes del afio anterior. Al mismo tiempo, la produccién industrial del mes resulté -0.7% inferior a
la de julio incluyendo factores estacionales, mientras que si estos se corrigen, la actividad se redujo -
1.3%. En el acumulado para los primeros ocho meses del presente afio, la actividad industrial medida
por el IPl de FIEL se ubica -5.1% respecto al acumulado enero — agosto de 2013. (Véase Tabla 1y
Grafico N2 1)

A nivel sectorial, en el acumulado para los primeros ocho meses del afio y en la comparacion
interanual, presentaron variaciones positivas los sectores de Siderurgia (+6%), Proceso de Petrdleo
(+0.2%) e Insumos Textiles (+0.1%). Al mismo tiempo, cinco sectores de actividad muestran en el
acumulado enero — agosto una contracciéon interanual inferior al promedio de la industria,
comenzando por Alimentos y Bebidas (-0.4%) y siguiendo por Cigarrillos (-1%), Papel y Celulosa (-1.8%),
Insumos Quimicos y Plasticos (-2.2%) y finalizando con Minerales no Metalicos (-2.7%). Nuevamente,
los sectores de Metalmecanica y Automotriz registran una caida superior al promedio de la industria,
resultando del -9.8% y el -24.3%, respectivamente, para el acumulado de los primeros ocho meses del
afio y en la comparacién interanual. (Ver Grafico N2 2).

Siguiendo la clasificacion de la actividad industrial por tipo de bien, se tiene que la produccion
retrocede en cada uno de ellos en los primeros ocho meses del afio y en la comparacién interanual. Los
Bienes de Consumo No Durable registran una ligera caida de -0.5%, con perspectivas a agravarse. La
producciéon de Bienes de Uso Intermedio, entré en zona de contracciéon y acumula un retroceso de
+0.7% en el periodo enero — agosto. Los Bienes de Capital con una contraccion del -9% y la produccion
de Bienes de Consumo Durable con un retroceso de -18.1% para los primeros 8 meses y en la
comparacion interanual, vuelven a acelerar el ritmo de caida de la actividad. (Ver. Grafico N23).

Nota: Se agradecera la mencion de la Institucion (FIEL)
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En términos desestacionalizados, el IPI de agosto se redujo -1.3% respecto al mes anterior (véase Tabla
1). Con este resultado, la recesion industrial medida de acuerdo al IPI de FIEL se extiende por 15 meses
y se coloca a un mes de alcanzar la duracidon promedio de las ultimas ocho recesiones industriales. En
la presente fase del ciclo, la actividad se contrae a una tasa equivalente anual del -7.5%, ubicandose
muy cerca de la contraccion anual de la ultima recesion industrial que alcanzé -7.9% en el periodo
diciembre 2011 — septiembre 2012. La Tasa Anual de Cambio Suavizada, que habia mostrado cierta
estabilidad en los ultimos meses en torno al 6.5%, se acelerd en julio y agosto, y se colocd en -8.5% en
este Ultimo mes. En linea con lo anterior la Tendencia Ciclo mostré un mayor deterioro y en agosto se
contrajo -7.6% interanual. Finalmente, el indice de Difusién se muestra estable por tercer mes
consecutivo, alcanzando el 32.5% y dando cuenta de que la caida interanual de la produccién ha
afectado a cerca del 70% de las actividades industriales en el Gltimo trimestre.

En los préximos meses, la administracion del stock de divisas marcara el ritmo de la actividad
industrial. La restriccion externa operarda con fuerza limitando la disponibilidad de divisas a la
importacion de algunos insumos de sectores especificos. La siderurgia seguiria liderando el ranking de
crecimiento del IPl en un contexto de debilidad de la actividad industrial agregada, al tiempo que los
fendmenos climdaticos que afectan a la provincia de Buenos Aires, ya se encuentran generando
pérdidas en las cosechas de trigo y cebada, mientras que deterioran las expectativas de siembra de
soja y maiz.
GraficoN2 1

indice de Produccién Industrial (IPI)
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Nota: Se agradecera la mencion de la Institucion (FIEL)
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Grafico N2 2

RANKING DE VARIACIONES PORCENTUALES
Acumulado 8 meses 2014 / Acumulado 8 meses 2013
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Grafico N2 3

EVOLUCION POR TIPO DE BIEN
Variacion Interanual Acum 8 Meses 2014 / Acum 8 Meses 2013
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Nota: Se agradecera la mencion de la Institucion (FIEL)
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Grafico N2 4
IPI SA: CICLOS INDUSTRIALES

E93 E94 E95 E96 E97 E98 E99 EO0 EO1 E02 EO3 EO4 EO5 E06 EO7 EO8 EO9 E10 E11 E12 E13 El4
["IRECESIONES ==|PI SA ® PUNTO DE GIRO

Nota: Se agradecera la mencion de la Institucion (FIEL)
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