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La industria registro una caida de 2.5% en julio en la comparacion interanual

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de julio de 2023

Tabla N21
Variacion %
Julio 2023 / Julio 2022 -2.5
Julio 2023 / Junio 2023 (con estacionalidad) -2.8
Julio 2023 / Junio 2023 (desestacionalizado) -1.5
Acumulado 7 meses de 2023 / Acumulado 7 meses de 2022 -1.0

El indice de Produccién Industrial (IP1) de FIEL registré en julio una caida interanual de 2.5%, de acuerdo a
informacidn preliminar, encadenando tres meses en retroceso. Durante julio, el mejor desempefo entre los
sectores industriales lo volvié a mostrar la industria automotriz, con un nuevo aumento de las exportaciones
luego de los conflictos gremiales que obstaculizaron la operatoria portuaria el mes anterior. Entre los minerales
no metdlicos, los despachos de cemento acumulan cuatro meses de caida, siguiendo la contraccion de la
actividad de la construccidn. Al interior de la rama de las industrias metalicas bdasicas, la produccion de aluminio
no logré compensar la caida en la actividad siderdrgica primaria y de elaborados producto de conflicto gremial
con UOM. En cuanto a la rama de los alimentos y bebidas, la faena vacuna volvié a mostrar en julio una marcada
alza interanual junto con una alta participacion de hembras. Por su parte, la produccién de aceites continua
mostrando caidas a causa de la falta de insumos, mientras que las bebidas muestran retrocesos difundidos,
acumulando un semestre de recorte de la produccién. Al interior de la metalmecdnica se tiene mayor debilidad
en la produccidon de maquinaria agricola —acompafiando la caida de patentamientos en el Ultimo semestre-,
junto con retrocesos de actividad en un mayor nimero de plantas del sector. Con todo, la industria acumula en
los primeros siete meses del afio un retroceso de 1% en la comparacion con el mismo periodo del afio pasado.
(Véase Tabla 1y Grafico N2 1).

Respecto al desempeiio de los sectores industriales para el acumulado en el periodo enero — julio, la produccién
automotriz continla encabezando el ranking de crecimiento con una mejora del 20% en el nivel de actividad
respecto al mismo periodo del afio pasado. Por detras, la produccién de minerales no metalicos acumula un
crecimiento del 13.3%, seguida de la refinacion de petréleo que aumentd 9.5%, la produccidn de las industrias
metadlicas basicas que se expandid 7.3%, los despachos de cigarrillos (+3%) y la produccién de papel y celulosa
(+1.1%), en cada caso para los primeros siete meses del afio y en la comparacién interanual. Por su parte, la
produccién de insumos textiles (+0.3%) iguald el nivel acumulado a julio de un afio atras, mientras que la de
alimentos y bebidas se coloco ligeramente por debajo (-0.6%) del alcanzado en el periodo enero — julio del afio
pasado. Finalmente, la metalmecdnica acumula una caida de 8.9% y los insumos quimicos y plasticos de 15.3%,
en ambos casos en la comparacién con los primeros siete meses del afio pasado. Con lo anterior, los sectores
lideres recortan su aporte al crecimiento siendo la industria automotriz la que mayor contribucién realizé en el
periodo (Véase Graficos N2 2).

En cuanto a la evolucidon de la actividad industrial de acuerdo a los tipos de bienes producidos, en los primeros
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siete meses del afio los bienes de capital muestran el mayor aumento acumulado (7.9%) en la comparacién con
el mismo periodo del afio pasado. El menor ritmo de crecimiento en la produccion de vehiculos utilitarios,
material de transporte pesado y maquinaria agricola, explican la reduccién en el ritmo de crecimiento respecto
al observado en el primer semestre. Los bienes de consumo no durable igualan (-0.1%) el nivel de produccion
registrado para el acumulado entre enero y julio de 2022. Por su parte los bienes de uso intermedio retroceden
2.1% y los de consumo durable 2.6%, en cada caso respecto al acumulado en los primeros siete meses del afio
pasado. El aporte al crecimiento de los bienes de capital no logra compensar el recorte que hacen los bienes de
consumo y de uso intermedio al avance de la industria (Véase Graficos N2 3).

En términos desestacionalizados, la produccién industrial del mes de julio registrd un retroceso de 1.5% en la
comparacién con el mes anterior. Luego de que en junio, el nivel de actividad corregida por estacionalidad
interrumpiera dos meses de contraccidn, en julio se retomé el sendero de caida. Los indicadores que permiten
monitorear la actual fase de contracciéon no arrojan senales de una rdpida reversion. En cambio, todos ellos son
consistentes con el transito por una fase de caida de la produccién industrial, que se extiende por los ultimos
catorce meses y que resulta poco profunda en la comparacién con episodios previos. Finalmente, el indice de
difusién se recortdé al 50%, sefialando que la mitad de la industria ha reducido su nivel de produccién en el
ultimo trimestre en comparacién con el mismo periodo del afio anterior.

En agosto, en la previa a las elecciones PASO se habian reforzado las restricciones al acceso a las divisas -a partir
de la reduccién del indicador de Capacidad Econdmica Financiera (CEF) o la dilacién en la aprobaciéon de SIRA-,
sumando mayores trabas al desarrollo de la actividad productiva. La devaluacién del tipo de cambio y el ajuste
de tasas de interés en la post PASO, junto con las mayores restricciones a las operaciones con los délares
alternativos —-MEP y CCL-, coordinaron el freno en las ventas de insumos. Junto a lo anterior, un acelerado pasaje
a precios recorta la mejora cambiaria real y profundiza el deterioro del poder de compra del pubico.

En sintesis. Hacia julio, la industria acumulaba tres meses de caida en la comparacion interanual y prolongaba el
mal desempefio observado desde septiembre del afio pasado. Los sectores lideres de la actividad recortaban su
dinamismo y aporte al avance de la industria, al tiempo que se reducia la proporcién de las manufacturas que
registrd crecimiento en el Ultimo trimestre. La actividad corregida por estacionalidad muestra una recesion poco
profunda que se prolonga, sin que se tengan sefiales de una rapida reversién. Las mayores restricciones al
acceso a las divisas para la importacidon de insumos y el impacto del salto cambiario, permite anticipar nuevos
retrocesos de la actividad industrial en los meses por venir.

Las series del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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GraficoN2 1
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Grafico N2 2

Produccion Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primeros Siete meses de 2023 / Primeros Siete meses de 2022
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Grafico N2 3

indice de Produccién Industrial (IPI) - FIEL
Evolucién por Tipo de Bien
Primeras siete meses de 2023 / Primeros siete meses de 2022 (Var. % Interanual)

BK 7.9%
BCND 0.1%
IPI
BUI
BCD
-4.0% -2.0% 0.0% 2.0% 4.0% 6.0% 8.0% 10.0%
Grafico N2 4
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Calendario de difusion del Indice de Produccion Industrial (IPl) de FIEL para 2023
20 de Septiembre: Datos a Agosto.
25 de Octubre: Datos a Septiembre.
22 de Noviembre: Datos a Octubre.

20 de Diciembre: Datos a Noviembre.

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucion (FIEL)
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