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La actividad industrial cayo 13.7% en marzo en la comparacion interanual y acumula
un retroceso de 9.4% en el primer trimestre del aino

Resultados del indice de Produccién Industrial (IPI) del mes de marzo de 2024

Tabla N21
Variacion %
Marzo 2024 / Marzo 2023 -13.7
Marzo 2024 / Febrero 2024 (con estacionalidad) 15.9
Marzo 2024 / Febrero 2024 (desestacionalizado) 1.4
ler Trimestre de 2024 / ler Trimestre 2023 94

ler Trimestre de 2024 / 4to Trimestre 2023 (desestacionalizado) -5.0

El indice de Produccién Industrial (IP1) de FIEL registré en marzo una caida interanual de 13.7% de acuerdo a
informacién preliminar. En el mes la mayor caida de actividad la registré la produccion de minerales no
metalicos, siguiendo la profunda retraccion de ventas de materiales de la construccién. Entre ellos, los
despachos de cemento acumulan un afio en retroceso habiendo acelerado el ritmo de caida desde noviembre y
mostrando una mayor contraccion en las ventas a granel. Por su parte, las industrias metalicas basicas fueron
afectadas en marzo por medidas gremiales lo que junto al freno en la produccién de Acindar para adecuar el
nivel de actividad a la retraccion de ventas, resulté en un marcado retroceso en la produccién primaria y de
elaborados de la siderurgia. En el caso de la produccién automotriz, luego de liderar la actividad industrial
durante los ultimos tres afos, en marzo profundizé la caida observada en los meses previos, con un importante
recorte de la produccién —tanto de automdéviles como de utilitarios-, en las exportaciones y los patentamientos.
Mientras persisten problemas de abastecimiento de insumos importados, el principal desafio que enfrentan las
terminales en los meses por venir es la adecuacién de los planes de produccién a la caida de la demanda interna
y de las exportaciones a destinos como Chile, Perd, Colombia y México. El ultimo sector con un retroceso
superior al promedio en marzo resultd la metalmecanica con caidas generalizados entre las actividades al
interior de la rama y con la aplicacidn de cronogramas de trabajo reducido desde fin de mes y paradas
proyectadas para abril en plantas de durables de la linea blanca. Entre las ramas de actividad con una
contraccion inferior al promedio, la de los alimentos y bebidas volvié a mostrar en marzo una retroceso en
lecheria, faenas, productos de panaderia y bebidas que se combind con una recuperacion de la produccién de
aceite de soja, que continuard apuntalando al bloque siguiendo la mejora esperada en la cosecha. En el caso de
la faena vacuna, esta continta en caida sin mejoras esperadas hacia los préximos meses en un escenario en el
gue se anticipa la recuperacién de los rodeos. Con todo, en el primer trimestre de 2024 la actividad acumula un
retroceso de 9.4% con el 85% de la industria mostrando una caida de la actividad en la comparacién con el
mismo periodo del afio pasado (Véase Tabla 1y Grafico N2 1).

En cuanto al desempefio de las ramas industriales en el primer trimestre, todas acumulan una caida en la
comparacion con el mismo periodo de 2023. El mayor retroceso en el periodo lo registré la produccion de
minerales no metdlicos con una caida de 31.2% en la comparacién interanual. A la rama le siguieron la industria
automotriz que tuvo una contraccién del 23.2%, las industrias metdlicas basicas con un recorte de actividad que
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alcanzd 17.1% y la metalmecanica que registré un retroceso de 15.9%, en cada caso en los primeros tres meses
del afio y en la comparacidn interanual. Con una contraccion inferior al promedio de la industria se colocan la
rama de los alimentos y bebidas con una caida de 4.5%, los despachos de cigarrillos (-3.9%), la produccién de
insumos quimicos y plasticos (-1.9%), el proceso de petrdleo (-1.7%) y la produccion de papel y celulosa (-0.7%),
al tiempo que la produccion de insumos textiles se colocd en un nivel ligeramente inferior (-0.3%) al alcanzado
en el primer trimestre de 2023. (Véase Grafico N2 2).

Desde la perspectiva del tipo de los bienes producidos, en el primer trimestre todos hacen una contribucién a la
contraccion de la produccion industrial. En el periodo el mayor retroceso acumulado corresponde a la
produccién de bienes de capital con una caida de 20.4% en la comparacién con el primer trimestre de 2023. En
el caso de los bienes de consumo durable, la produccion en los primeros tres meses de 2024 es 18% inferior a la
del mismo periodo del afio pasado. Estos resultados vienen explicados por el retroceso en la produccién de
automoviles y utilitarios, maquinarias y equipos y durables de la linea blanca. Con un retroceso menor al
promedio se colocan los bienes de uso intermedio que en el periodo registraron una contraccion del 7.8%,
siendo este tipo de bienes los que realizan el mayor aporte a la caida de la actividad industrial. Finalmente, los
bienes de consumo no durable mostraron un retroceso que alcanzé 4.4% en el trimestre en la comparacion
interanual (Véase Graficos N2 3).

En términos desestacionalizados, la produccién industrial de marzo avanzé 1.4% respecto al mes de febrero,
marcando un impasse en la caida de la actividad. Con lo anterior se tuvo un freno en el deterioro de los
indicadores que sefialaban una profundizacién de la contracciéon de la industria.

En sintesis. La industria registr6 en marzo una marcada caida interanual, que en algunas actividades resulté
similar a los registros del inicio del confinamiento en 2020. En el trimestre todas las ramas industriales acumulan
un retroceso en la comparacion con el afio anterior, con las mayores caidas entre los bienes de capital y los de
consumo durable. No obstante el impasse en la caida de la actividad en el corto plazo no se tiene sefiales, ni
motores que apuntalen, una acelerada reversion de la actual recesién industrial.

Las series del indice de Produccién Industrial (IP1) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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GraficoN2 1
indice de Produccion Industrial (IPI)
Variacion Interanual (%)
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Grafico N2 2
Produccion Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primer trimestre de 2024 / Primer trimestre de 2023
INSUMOS TEXTILES
PAPEL Y CELULOSA
PETROLEO PROCESADO
INSUMOS QUIMICOS Y PLASTICOS
CIGARRILLOS -3.9%
ALIMENTOS Y BEBIDAS -4.5%
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL 9.4%
METALMECANICA
METALICAS BASICAS
AUTOMOTORES
MINERALES NO METALICOS -31.2%
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Grafico N2 3
indice de Produccién Industrial (IP1) - FIEL

Evoluciéon por Tipo de Bien
Primer trimestre de 2024 / Primer trimestre de 2023 (Var. % Interanual)

-4.4%

|

-7.8%

9.4%

-18.0%

-20.4%

-25.0%

190 ~

=100

INDICEBASE1993

70

-20.0% -15.0% -10.0% -5.0% 0.0%
Grafico N2 4

indice de Produccién Industrial (IP1) - FIEL
IPI SA, Tendencia Ciclo y Recesiones Industriales
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Calendario de difusion del indice de Produccion Industrial (IPI) de FIEL para 2024

22 de Mayo. Datos preliminares a abril 2024
19 de Junio. Datos preliminares a mayo 2024
24 de Julio. Datos preliminares a junio 2024
21 de Agosto. Datos preliminares a julio 2024
25 de Septiembre. Datos preliminares a agosto 2024
23 de Octubre. Datos preliminares a septiembre 2024
27 de Noviembre. Datos preliminares a octubre 2024

18 de Diciembre. Datos preliminares a noviembre 2024.
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