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SEPTIEMBRE: LEVE CONTRACCION DE LA INDUSTRIA

Las cifras provisorias del Indice de Produccion Industrial (IPl) de FIEL de septiembre
muestran que la actividad industrial aumentd un 6.0% respecto al mismo mes de 2003, y un
8.0% en los primeros nueve meses del afio respecto a igual periodo del afio anterior (Ver Grafico
N° 1).

En lo que va del afio se observé un significativo aumento del nivel de actividad industrial,
alcanzandose niveles levemente inferiores a los de 1998, y explicado principalmente por el
aumento de la demanda interna (Ver Grafico N° 2). El desempefio a lo largo del afio registro
disparidad. Mientras que en cada uno de los tres primeros meses se alcanzaron récords
historicos, en los meses de abril a septiembre no se repitié lo mismo.

En los primeros nueve meses el acumulado sectorial sélo presentd tasas negativas en dos
sectores. El impulso sectorial, se concentrd en los sectores Automotriz, Minerales No Metalicos,
Metalmecanica y Alimentos y Bebidas. El sector Alimentos y Bebidas continda una importante
recuperacion debido a la mejora en el sector de Carnes Rojas, Carnes Blancas y Lacteos. Los
sectores que registraron alzas fueron: Automotores (55,4%), Minerales No Metalicos (23,2%),
Metalmecénica (9,0%), Alimentos y Bebidas (8,6%), Insumos Textles (6,9%), Insumos
Quimicos y Plasticos (5,4%), Papel y Celulosa (5,0%) y Petréleo Procesado (3,6%). Por otra
parte, Siderurgia y Tabaco registraron bajas acumuladas del —1,3% y —6,0% respectivamente.
En el sector tabacalero la merma responde a contracciones en la demanda, resultado de la
suba en los precios, mientras que el estancamiento del sector siderurgico respondio a los altos
niveles de utilizacién de capacidad instalada con los cuales se esta operando (Grafico N° 3).

La clasificacion por tipo de bien (agrupacién que permite inferir el destino de la produccion
industrial) mostr6 aumentos en todas las aperturas. Los sectores productores de Bienes de
Capital y Bienes de Consumo Durable registraron las mayores alzas (30,0% y 18,4%
respectivamente), principalmente influidos por el sector automotriz. Los sectores fabricantes de
Bienes de Uso Intermedio y Bienes de Consumo No Durable, presentaron alzas menores (5,8%
y 5,6% respectivamente), si bien su contribucién al crecimiento del nivel general fue importante
debido a su alta participacion.

El IPI desestacionalizado en septiembre se contrajo un -0,6% respecto al mes de agosto. Si bien
las cifras son preliminares, se observo la primera variacién negativa en los Ultimos cinco meses.
El indice se ubico un 26,9% sobre el nivel del valle de febrero de 2002 y —2,1% por debajo del
maximo historico de junio de 1998.

Los datos trimestrales desestacionalizados, cifras que permiten eliminar parcialmente los
efectos irregulares de cada mes, sefialan que en el tercer trimestre la industria aumentd un
2,1% respecto al segundo trimestre de 2004 y solo un 0,3% respecto del primer trimestre de
este ano.

Nota: Se agradecerda la mencién de la Institucion FIEL
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Grafico N°1

IPl: VARIACION MISMO MES ANO ANTERIOR
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Gréafico N°2

Nota: Se agradecerda la mencién de la Institucion FIEL
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PRIMEROS 9 MESES DE CADA ANO
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Gréafico N°3
RANKING DE VARIACIONES PORCENTUALES
9 MESES 2004 / 9 MESES 2003
AUTOMOTORES 55.4%
MINERALES NO METALICOS 23.2%
METALMECANICA 9.0%
ALIMENTOSY BEBIDAS 8.6%
|NDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL 8.0%
INSUMOSTEXTILES 6.9%
INSUMOSQUIMICOSY PLASTICOS 5.4%
PAPEL Y CELULOSA 5.0%
PETROLEO PROCESADO 3.6%
SIDERURGIA -1.3%[
CIGARRILLOS -6.0%
-7.0% -2.0% 3.0% 8.0% 13.0% 18.0% 23.0% 28.0%

Gréafico N°4
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IPI SA: CICLOS INDUSTRIALES
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