Industria. Deja atras una corta
recuperacion

La industria registrd en agosto una nueva caida interanual, con sectores lideres con un
avance mas moderado y mas profundos retrocesos entre los rezagados. La refinacion
de petréleo lidera el crecimiento y la produccion automotriz acumula la mayor caida.
En la comparacion con el mes previo, la actividad corregida por estacionalidad anot6 un
nuevo retroceso. La industria habria dejado atras una breve recuperacion y se contrae a
un ritmo superior al registrado en la mitad de las recesiones previas desde 1980.

Por Guillermo Bermudez*

*Economista de FIEL
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ferior al promedio se colocan los sectores de insumos
quimicos y plasticos (-0.7%), el de papel y celulosa
(-0.8%) y el de insumos textiles (-0.9%), en todos los
casos respecto al nivel alcanzado en los primeros ocho
meses de 2025. Por su parte, con una contraccion mas
pronunciada que la del promedio de las actividades se
encuentran la metalmecanica (-3.3%), los despachos
de cigarrillos (-5.2%), la produccion de minerales no
metalicos (-6.1%) y la industria automotriz (-17.4%),
sobre la misma base de comparacion.

De este modo, el proceso de petroleo, la produccion
de alimentos y bebidas y la de las industrias metalicas
basicas contienen una caida mas profunda de la acti-
vidad, mientras que la producciéon automotriz hace el
mayor aporte a la contraccion de la industria en lo que
va del afo.

Entre las ramas que lideran el ranking, la de los ali-
mentos y bebidas tuvo en el mes de agosto un mo-
derado avance, que alcanz6 2.3% en la comparacion
interanual, colocando el nivel de produccion en un
record para un mes de agosto. Al interior del bloque,
se combinaron mejoras en la produccion de alimentos
y en la de bebidas, que se elevaron hasta 2.5% y 1.3%
respectivamente en la comparacion con los niveles al-
canzados el mismo mes del afo pasado.

Entre los alimentos, continGia destacando el avance de
la produccion de leche, que encadena veintidés meses
de crecimiento interanual, asi como el de la faena de
porcinos, que acumula un afo de aumento. En cambio,
la faena aviar volvid en agosto a mostrar una caida en
la comparacion con el afo pasado -lo hizo por quinto
mes-, al tiempo que la faena vacuna tuvo un muy mar-
cado retroceso, que ascendié a 12.9%, y se combind
con una participacion de hembras en faena del 42.9%,
la que resulta la mas baja desde julio de 2021. Entre
las bebidas, se tienen mejoras por tercer mes en la
produccion de gaseosas, aguas y jugos, al tiempo que
se repitio el avance en el caso de cervezas.

La rama de los quimicos y plasticos, luego de registrar
un bimestre con ligero avance en la comparacion in-
teranual, en agosto mostré un marcado retroceso, en
parte por el impacto sobre el nivel de actividad del
cese de la produccion de algunos bienes del sector en
los meses previos. En efecto, en agosto la produccion
de la rama cay6 7.2% en la comparacion interanual ar-
rastrada a la baja por el recorte de la actividad en qu-
imicos basicos, petroquimicos basicos, y neumaticos,
a partir del cese de la produccion de negro de humo,
diisocianato de tolueno, caucho y el cierre de FATE.
Junto con lo anterior, en el mes se observaron mejoras
en la produccion de jabones y pinturas.

Entre las ramas que acumulan en lo que va del aho una
caida superior al promedio, la metalmecanica registro
en agosto la contraccion mas pronunciada entre los
sectores de actividad. En el mes, la produccion de la
rama se redujo 12.6%, combinando marcadas caidas
en la produccion de maquinaria agricola y autopartes,
con mejoras en griferia, cables y centros de servicios
para la industria automotriz.
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En lo que se refiere a maquinaria agricola en par-
ticular, ACARA informé que en agosto los patenta-
mientos crecieron el 10.2% -avanzando por segundo
mes- en la comparacion con el mismo mes de 2025,
acumulando un alza de 2% en los primeros ocho me-
ses del ano. Al respecto, cabe destacar que una parte
creciente de la demanda esta siendo satisfecha por
unidades importadas. Asi por caso, en el mercado de
tractores elevan su participacion marcas importadas
con origen en India, Corea del Sur, Turquia, Republica
Checa y China, con la mayor cantidad de operaciones
para unidades de este origen.

El bloque de los minerales no metalicos es el que
acumula el mayor retroceso en lo que va del ano, de-
tras de la industria automotriz, y en agosto registro la
tercera mayor caida entre los sectores de actividad,
con un retroceso que alcanzo6 11.3% en la comparacion
interanual, observandose bajas generalizadas al inte-
rior del bloque.

Como se ha sefnalado anteriormente, en la compara-
cion con meses previos los despachos de insumos para
la construccion se encuentran estancados en meses de
alta estacionalidad, al tiempo que contindan mostran-
do una fuerte caida en la comparacion interanual. En
el caso de los despachos de cemento, en agosto regis-
traron un retroceso interanual de 8.1%, encadenando
cinco meses en caida con mermas tanto en despachos
en bolsa como a granel. De este modo, en los primer-
os ocho meses, las ventas de cemento superan lige-
ramente las 6.3 millones de toneladas, acumulando
en lo que va de 2026 una caida de 4.2% respecto a los
volimenes entregados entre enero y agosto de 2025.
Asimismo, las ventas relevadas por el Grupo Con-
struya, en el mes de agosto no han mostrado mejoras
respecto a los niveles alcanzados desde marzo pasado,
aunque en la comparacion interanual tuvieron un re-
troceso de 5.3%, encadenando un trimestre en caida.

Los datos de la actividad de la construccion elaborados
por INDEC para el mes de julio mostraron un marcado
retroceso, que alcanzé 4.5% en la comparacion con
julio del ano pasado, luego de los avances observa-
dos en los dos meses previos, al tiempo que, respecto
a junio la contraccion se elevo a 4.6%, encadenando
dos meses de caida en la medicion desestacionalizada.
Adicionalmente, el relevamiento de expectativas que
realizd el instituto dio cuenta de un sostenido pesi-
mismo respecto a la evolucion de la actividad para
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eccion de recursos es
de magnitud teniendo
en cuenta que el cré-
dito hipotecario para la vivienda al sector privado a
mediados de septiembre alcanzaba $ 6.2 billones. No
obstante, los elevados costos en dolares para la con-
struccion continuaran afectando negativamente una
mas dinamica recuperacion de la actividad.

Fuente: FIEL.

Finalmente, en el repa-
so de los sectores fabri-
les, en agosto la produc-
cion automotriz volvid a
mostrar la mayor caida
entre las ramas industri-
ales, en un contexto de
retroceso de exportacio-
nes, contraccion de ven-
tas en el mercado local
y creciente participacion
en los patentamientos de
vehiculos extrazona.

En efecto, en agosto la
actividad del bloque re-
gistrd0 un retroceso de
11.8% en la comparacion
con el mismo mes de
2025, combinando una
profunda caida en la pro-
duccion de automoviles, la que alcanzé 26.9%, con
una mas moderada en la de utilitarios, que se ubico
en 2.4%. Con lo anterior, el bloque encadena mas de
un afio en caida, acumulando en lo que va de 2026
una contraccion del 17.4% respecto a los niveles al-
canzados entre enero y agosto de 2025, y haciendo el
mayor aporte al retroceso de la produccion industrial.

Hacia los meses por venir el escenario luce desafiante
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“En términos
desestacionalizados, la
produccion industrial del mes
de agosto tuvo un retroceso
de 0.9% respecto al mes
anterior, encadenando tres
meses de caida.”

por el recorte de turnos junto con el inicio de la pro-
duccidn de nuevos modelos. En efecto, en septiembre
Stellantis redujo un turno en su planta de Ferreyra en
Cordoba, al tiempo que en octubre se sumara Ford con
un recorte en la produccién de la Ranger en la planta
de Pacheco. Sin embargo, también en octubre comen-
zara la fabricacion de
la nueva pickup Renault
Niagara en la planta de
Santa Isabel en Cérdoba,
mientras que la nueva
Volkswagen Amarok en
Pacheco iniciara su pro-
duccion en diciembre de
2026.

En lo que se refiere a
las ventas de vehiculos
en el mercado local, los
despachos mayoristas
retrocedieron en agosto
24.5% en la comparacion
con el mismo mes del
ano pasado, encadeando
siete meses de caida, y
acumulando una con-
traccion del 24.8% en los
primeros ocho meses del ano. En el caso puntual de
las ventas de vehiculos de fabricacion nacional, los
resultados muestran un peor desempefo, con caidas
del 32.9% en agosto y del 40% en el acumulado entre
enero y agosto, en ambos casos en la comparacion con
2025. En cambio, continlan aumentando los envios
de las terminales de vehiculos electrificados; con 2.5
mil unidades vendidas en agosto, el avance interanual
alcanz6 197.9%, acumulando un alza de 740% en los
primeros ocho meses e incrementando la participacion



en las ventas mayoristas
a cerca del 7%.
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troceso de los paten-
tamientos, empresas chinas ganan participacion de
mercado, generando un cambio de composicion en las
ventas con la llegada de nuevos modelos (SUV, pickups
y vehiculos electrificados). En efecto, las dieciocho
marcas chinas de vehiculos livianos enroladas en ACA-
RA, alcanzaron una participacion de 10.8% en agosto,
al tiempo que, BYD sumd
una participacion de 3.3%
del total del mercado,
y se colocé novena en
el ranking de ventas del
mes, siendo la primera
automotriz de aquel ori-
gen en ingresar al top 10
de ventas del mercado
argentino.

En materia de exporta-
ciones de vehiculos, en
agosto se registré una
caida de 3.6% en la comparacion interanual, luego del
salto de julio, con un desempefio dispar entre las ter-
minales. En el mes, cayeron 43.8% las exportaciones
de automoviles mientras que las de pickups avanzaron
22.6%, con nuevo retroceso en los envios a Brasil y
avances en destinos extrazona, como América Central,
Perd y Ecuador. Con todo, en los primeros ocho meses
del afo se llevan exportadas 175 mil unidades, marca-
ndo un ligero avance (+0.9%) en la comparacion con el
nivel alcanzado en el mismo periodo de 2025.

Poniendo el foco en Brasil, en la previa de las eleccio-
nes presidenciales, los relevamientos de expectativas
de industriales y consumidores continuan mostrando
un deterioro. En el caso de los industriales, a causa de
la desaceleracion de la demanda y la acumulacion de
inventarios, en un escenario de altas tasas de interés

Las senales sugieren el
transito hacia una nueva
fase de contraccion de la

industria.

y presion inflacionaria, mientras que en el caso de
los consumidores a partir de una peor percepcion de
la situacion financiera de las familias en un contexto
de alto endeudamiento, altas tasas interés y de mora
bancaria.

En este marco, las expe-
ctativas de crecimiento
para 2026 se recortan
por debajo del 2% y para
2027 del 1.5%, mientras
que las de inflacion para
2026 se ubican en 4.92%
deteniendo el recorte
observado en semanas
previas. No obstante la
evolucion de las medidas
de inflacion -y las expe-
ctativas- que se colocan
cerca del techo de la
banda de la meta fijada
por el Banco Central de Brasil, el Comite de Politica
Monetaria (CoPoM) continlia relajando su politica en
la busqueda de devolver dinamismo a la actividad y
reducir la carga financiera sobre empresas y familias.
En efecto, en la reunion de comienzos de septiembre
decidio recortar por quinta vez en 25 puntos basicos
la tasa Selic, llevandola hasta 13.75%. Entre los fun-
damentos de la decision, el CoPoM consider6 que se
tiene una moderacion gradual de la actividad econo-
mica al tiempo que las medidas de inflacion general y
subyacente muestran una desaceleracion.

Observando la produccion industrial local desde la
perspectiva de los tipos de bienes producidos, en
los primeros ocho meses del afo, todos registraron
un deterioro en la comparacion con los niveles de
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produccion  alcanzados
entre enero y julio pasa-
do. Los bienes de consu-
mo no durable lideran el
ranking con un crecimien-
to de 1.8%, recortando el
crecimiento acumulado,
pero sosteniéndose en un
récord para los primeros
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En términos desestacionalizados, la produccion industri-
al del mes de agosto tuvo un retroceso de 0.9% respecto
al mes anterior, encadenando tres meses de caida. Con
la contraccion de la produccion industrial, las sefales
de sostenibilidad de la fase tuvieron un deterioro en los
Ultimos meses. Por caso, la tasa de variacion de la pro-
duccion de corto plazo toma valores negativos marcando
una caida mas profunda que la variacion de largo plazo,
al tiempo que la tendencia ciclo acelera su retroceso.

Del mismo modo, la medida de ciclo en crecimien-
to muestra una desaceleracion desde el pico de abril,
colocandose en negativo desde julio, sefalando que la
actividad se contrae con un ritmo mayor al que lo hace
la tendencia. Finalmente, el indice de difusion se aline6
con las anteriores sefales recortandose desde mayo y
perforando el 50% en el mes de agosto; en el trimestre
junio-agosto algo mas del 55% de la industria registro un
retroceso de la actividad en la comparacion interanual.
Todas estas son sefnales de que la breve recuperacion
que se tuvo desde noviembre pasado se habria interrum-
pido en el inicio del segundo trimestre.

De este modo, abril de 2026 se fortaleci6 como poten-
cial punto de giro -pico- para la fase de expansion ini-
ciada en noviembre del afo pasado. Dicha fase habria
alcanzado la duracion -técnica- minima de cinco meses,
resultando la mas corta de todos los episodios regis-
trados desde 1980, colocandose por detras de las fases
iniciadas en abril de 1999 y de 2024, que en ambos casos
alcanzaron una duracion de siete meses.
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La corta recuperacion iniciada en noviembre del aio pa-
sado, en cinco meses acumulé un crecimiento equivalen-
te anual del 7.4%, que en la comparacion con las once
expansiones industriales previas desde 1980, sélo resulta
superior al registrado en la fase iniciada en septiembre
de 2016 que se prolongd por dieciocho meses y que al-
canz6 5.5%. Es decir, resultd una recuperacion corta y
poco dinamica.

En cambio, en la nueva fase que estaria transitando la
industria desde abril pasado, en cuatro meses la activid-
ad se contrae a un ritmo anual de 11.8%, que supera el
registrado en seis de doce episodios recesivos previos y
a la mediana de caida que se coloca en 11.3%. Es decir,
un retroceso veloz de la produccion fabril en los Gltimos
meses.

En sintesis. La industria tuvo en agosto un retroceso in-
teranual por segundo mes, que resulto el mayor desde
febrero pasado y combind una moderada mejora entre
los lideres del ranking de crecimiento -refinacion de
petroleo, industrias metalicas basicas y alimentos y be-
bidas- con fuertes retrocesos en los sectores mas reza-
gados -industria automotriz, minerales no metalicos y
metalmecanica-, profundizando la divergencia sectorial
observada en meses previos. En la medicion ajustada por
estacionalidad, la actividad se recorté en la compara-
cion con el mes de julio, anotando tres meses en caida.
Las seinales de sostenibilidad de la recuperacion se mu-
estran en retroceso desde mayo con fuerte deterioro en
el mes de agosto, sugiriendo el transito hacia una nueva
fase de contraccion de la industria.l





