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La actividad industrial retrocedio 5.3% en octubre en la comparacion interanual y en
diez meses dejo de acumular crecimiento.

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de octubre de 2025

Tabla N21
Variacion %
Octubre 2025 / Octubre 2024 -5.3
Octubre 2025 / Septiembre 2025 (con estacionalidad) -0.6
Octubre 2025 / Septiembre 2025 (desestacionalizado) 0.3

Primeros 10 meses de 2025 / Primeros 10 meses de 2024 0.0

El indice de Produccién Industrial (IPl) de FIEL registré en octubre de acuerdo a informacién preliminar una caida
de 5.3% interanual. Con ello, la industria ha dejado de acumular crecimiento en los primeros diez meses del afio
en la comparacion con el mismo periodo de 2024 (véase Tabla 1).

En el mes, el mejor registro de actividad lo volvié a mostrar el sector de los minerales no metalicos, rama al
interior de la cual los despachos de cemento tuvieron un marcado avance por la traccidon de las entregas a
granel, las cuales desde bajos niveles registran una sostenida mejora desde comienzos de afo. Las ventas en
bolsa tuvieron un ligero retroceso aun en un contexto en el que los costos de la construcciéon se acomodan a la
baja tras el pico de junio. La produccién de alimentos y bebidas volvié a mostrar un avance en la comparacién
interanual, colocando el nivel de actividad en lo mas alto de la serie para un mes de octubre. Entre los
alimentos, la faena vacuna volvid a mostrar una caida, mientras que la porcina y aviar junto con la lecheria
registraron nuevos avances.

En el caso de la industria automotriz, la contraccidén por cuarto mes en la produccién de automoviles arrastra a
un nuevo retroceso de la rama en su conjunto, aun cuando la produccién de utilitarios acumula un trimestre de
mejora luego de las paradas por mantenimiento y receso invernal. Las ventas mayoristas de vehiculos contindan
reduciendo su ritmo de crecimiento y por segundo mes el envio de vehiculos de fabricacidon nacional a las
concesionarias registréo una merma. Las exportaciones de vehiculos encadenan cuatro meses de contraccion con
una caida mas marcada en las exportaciones de vehiculos, mientras contindan reduciéndose los envios a Brasil.
En lo que respecta a la produccién metalmecdnica, esta encadena tres meses de caida en la comparacién con el
afio anterior. En la actividad autopartista, afectada por problemas de competitividad, se anuncio el cese de las
operaciones a fines de octubre de una de las firmas mas importantes del sector. Finalmente, el sector de los
quimicos y pldsticos registré en octubre una nueva caida en la comparacion interanual a causa del retroceso de
la produccién de jabones y detergentes, neumaticos y agroquimicos. Al respecto de estos ultimos, a mediados
de octubre se inicié una parada programada en instalaciones de Bahia Blanca para la realizacion de inversiones.

En cuanto al desempefio de las ramas industriales en los primeros diez meses del afio y en la comparacién con el
mismo periodo de 2024, la produccidn de minerales no metalicos continua liderando el ranking de crecimiento
acumulando una mejora del 7%, seguida de la produccién de alimentos y bebidas que muestra un avance de
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3.4%. Ademas de las anteriores ramas de actividad, acumulan crecimiento la producciéon automotriz con una
mejora del 2.7%, seguida de la refinacién de petrdéleo con un aumento de 2.6%, de las industrias metadlicas
basicas con un alza del 2.5% y de la elaboracidén de insumos textiles con un incremento del 0.8%, en cada caso
en la comparacién con el acumulado entre enero y octubre del aio pasado. Las restantes ramas de actividad
registran una caida interanual en los primeros diez meses del afio, comenzando por la produccién
metalmecanica (-2.8%), y siguiendo con los despachos de cigarrillos (-3.3%), la produccién de papel y celulosa (-
5.1%) y la de insumos quimicos y plasticos (-8.8%) (véase Grafico N2 2).

Observando la produccién de acuerdo al tipo de bienes producidos, en los primeros diez meses y en la
comparacion interanual, la de bienes de capital acumula el mayor crecimiento, el que alcanza 7%. Por su parte,
los bienes de consumo no durable logran una mejora de 2.6%, mientras que los bienes de uso intermedio
recortan actividad hasta 1.6 %, en ambos casos entre enero y octubre y en la comparacién con el mismo periodo
de 2024. Finalmente, los bienes de consumo durable registran una caida de 4.1% en los primeros diez meses
respecto al acumulado en el mismo periodo del afio pasado (véase Grafico N2 3). En comparacién con el
crecimiento acumulado en el nonestre, los bienes de capital y de consumo no durable recortaron la dinamica de
recuperacion, mientras que los bienes de uso intermedio y los de consumo durable profundizaron su caida.

En términos desestacionalizados, la produccidn industrial del mes de octubre registré un impasse en la caida
avanzando 0.3% mensual. La actividad continta transitando una fase de contraccion con un retroceso
acumulado de 8.9% anual desde su inicio en febrero pasado. En el mes, el indice de difusiéon tuvo un nuevo
recorte alcanzado el nivel mas bajo desde el comienzo de la fase, de modo que en el trimestre de las
turbulencias financieras y cambiarias —agosto, septiembre y octubre-, mas del 60% de la industria tuvo un
retroceso en la comparacion con los niveles de produccién de un afio atras. Respecto a recesiones previas, la
actual muestra un mayor ritmo de contracciéon que en dos de aquellos episodios en ocho meses, los que
resultaron a la postre entre los mas prolongados y menos profundos de los once que tuvieron lugar desde 1980.

En sintesis. La industria registrd el cuarto retroceso de actividad en la comparacion interanual, junto con un
impasse en la caida mensual. En el mes tuvo un destacado avance la producciéon de minerales no metdlicos y se
observaron fuertes retrocesos en la produccion de quimicos, pldsticos y automaviles. La industria cerrara el afio
en caida, mientras se espera comiencen a perfilarse los sectores lideres para 2026. Expectativas por
oportunidades y desafios para la industria derivados del acuerdo comercial y de inversiones con EEUU.

Las series del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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Grafico N2 1
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Grafico N2 2

Produccién Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primeros diez meses de 2025 / Primeros diez meses de 2024

MINERALES NO METALICOS 7.0%

ALMENTOS Y BEBIDAS - 3.4%
AUTOMOTORES - 2.7%
PETROLEO PROCESADO - 2.6%
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INSUMOS TEXTILES . 0.8%
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Grafico N2 3

indice de Produccién Industrial (IP1) - FIEL
Evolucion por Tipo de Bien
Primeros diez meses de 2025 / Primeros diez meses de 2024
(Var. % interanual)
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Grafico N2 4
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Calendario de difusion del Indice de Produccion Industrial (IPI) de FIEL para 2025

17 de diciembre. Datos preliminares a noviembre 2025.
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