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La actividad industrial retrocedio 6.1% en noviembre en la comparacion interanual y
en once meses acumula una caida de 0.5%.

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de noviembre de 2025

Tabla N21
Variacion %
Noviembre 2025 / Noviembre 2024 -6.1
Noviembre 2025 / Octubre 2025 (con estacionalidad) -5.7
Noviembre 2025 / Octubre 2025 (desestacionalizado) 0.4

Primeros 11 meses de 2025 / Primeros 11 meses de 2024 -0.5

El indice de Produccién Industrial (IPl) de FIEL registré en noviembre de acuerdo a informacién preliminar una
caida de 6.1% interanual. Con ello, la industria acumula un retroceso de 0.5% en los primeros once meses del
afio en la comparacion con el mismo periodo de 2024 (véase Tabla 1).

Entre los sectores industriales lideres, la produccién de minerales no metalicos tuvo en noviembre una modesta
mejora en la comparacion interanual, luego del marcado avance observado en octubre. El mes fue corto en
términos de actividad por la presencia de feriados —tuvo dos dias menos que noviembre de 2024 y cuatro menos
que octubre pasado-, lo que afecté despachos. En efecto, en el mes las ventas de cemento tuvieron una caida
determinada por el retroceso de los despachos en bolsa, que no pudo ser compensada por la mejora de las
ventas a granel, las que sostienen avances desde comienzos de afio. También entre los sectores lideres, la
produccion de alimentos y bebidas mostré una ligera alza que combind un aumento en la produccién de
alimentos con un retroceso en la de bebidas. Entre los alimentos, la faena vacuna encadend cinco meses de
contraccién, dando indicios de un transito a un ciclo de recomposicion de rodeos, mientras que la faena porcina
acumula un trimestre de crecimiento en la comparacién interanual. Entre las bebidas, se tuvo un fuerte
retroceso en la produccion de gaseosas, aguas y jugos, mientras continua la contraccion en la de cervezas.

En el mes, la caida mas profunda entre los sectores de actividad la registrd la industria automotriz, que conjugé
una muy marcada contraccion en la produccién de vehiculos —acumula cinco meses en retroceso- con una mas
moderada merma en la de utilitarios luego de un bimestre de alzas. Siguiendo el comportamiento estacional
tipico y en un mes corto, tanto las ventas mayoristas como los patentamientos mostraron un retroceso,
interrumpiendo mas de quince meses de mejora en la comparacién interanual. También las exportaciones de
vehiculos volvieron a caer respecto al mismo mes del aflo pasado a causa de una nueva contraccién de los
envios a Brasil. Finalmente, entre los desempefios mas salientes en el mes, la produccidn de quimicos y plasticos
volviéd a mostrar un retroceso interanual, aunque mas moderado que en el bimestre previo, a partir del aporte
de quimicos y petroquimicos bdsicos, que amortigud la caida en la produccidon de agroquimicos, jabones y
detergentes y neumaticos.

En cuanto a los resultados de actividad de las ramas industriales en los primeros once meses del afio y en la
comparacion con el mismo periodo de 2024, la produccién de minerales no metalicos contintda sosteniendo la
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mejora acumulando un alza del 6.5%, seguida de la de alimentos y bebidas que muestra un avance de 3.3%.
Ademas de las anteriores ramas de actividad, superan en los primeros once meses el nivel de produccion
alcanzado entre enero y noviembre del afio pasado, la refinacion de petrdleo con un alza acumulada de 3.1%, las
industrias metalicas bdsicas con un aumento de 2.6% y la de insumos textiles con un ligero avance que alcanza
0.6%. Las restantes ramas industriales acumulan una caida en el periodo, comenzando por la automotriz que
registra un retroceso de la produccion del 1.1%, seguida de los despachos de cigarrillos (-2.1%), la
metalmecanica (3.1%), papel y celulosa (-5.2%) y quimicos y plasticos (-9.5%), en cada caso en los primeros once
meses de 2025 y en la comparacion con el mismo periodo del afio pasado (véase Grafico N2 2). En el periodo, el
mayor aporte a la contraccidn de la industria lo realiza la rama de los quimicos y pldsticos seguida de la
metalmecanica, mientras que en el otro extremo la produccién de alimentos y bebidas y de minerales no
metadlicos contienen una mayor contraccién de la industria.

Observando la actividad industrial de acuerdo al tipo de bienes producidos, en los primeros once meses y en la
comparacion interanual, los de capital acumulan el mayor crecimiento, el que alcanza 5.2%. Por su parte, los
bienes de consumo no durable logran una mejora de 2.6%, mientras que los bienes de uso intermedio recortan
actividad hasta 2.0%, en ambos casos entre enero y noviembre y en la comparacién con el mismo periodo de
2024. Finalmente, los bienes de consumo durable registran una caida de 5.6% en los primeros once meses
respecto al acumulado en el mismo periodo del afio pasado (véase Grafico N2 3). Con lo anterior, los bienes de
capital y los de consumo no durable recortaron su crecimiento en el acumulado, mientras que los bienes de uso
intermedio y los bienes de consumo durable profundizaron su caida.

En términos desestacionalizados, la produccion industrial del mes de noviembre registré una mejora mensual de
0.4%, que siguio al avance de 0.6% de octubre pasado. De lo anterior, los indicadores que permiten evaluar la
continuidad de la fase han interrumpido su deterioro en septiembre, incluyendo un freno en la difusién de la
caida entre los sectores de actividad. Transitoriamente, desde febrero la industria se encuentra en una recesion,
acumulando una caida equivalente anual de 6.6%, la que resulta la menor en comparacién con el promedio de
las once recesiones industriales desde 1980 de acuerdo al IPI de FIEL.

En sintesis. En noviembre la industria mostré una nueva caida en la comparacion con el mismo mes del afio
anterior. El crecimiento de los sectores lideres —alimentos y bebidas y minerales no metalicos- fue modesto, al
tiempo que destaco la contraccidn de la produccion automotriz y de la de quimicos y plasticos. De lo anterior, en
los primeros once meses del afo la industria comenzé a acumular un retroceso en la comparacién interanual,
aunque por segundo mes se ha tenido una mejora en la medicion desestacionalizada. 2025 cerrard con una
caida de la actividad industrial por tercer afio, mientras que para 2026 la expectativa es de recuperacion con
desempefios sectoriales diversos.

Las series del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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Grafico N2 2

Produccién Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primeros once meses de 2025 / Primeros once meses de 2024
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Grafico N2 3
indice de Produccién Industrial (IPI) - FIEL
Evolucién por Tipo de Bien
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Calendario de difusion del indice de Produccion Industrial (IPI) de FIEL para 2026

25 de febrero. Datos preliminares a enero 2026.
25 de marzo. Datos preliminares a febrero 2026.
22 de abril. Datos preliminares a marzo 2026.
20 de mayo. Datos preliminares a abril 2026.
24 de junio. Datos preliminares a mayo 2026.
22 de Julio. Datos preliminares a junio 2026.
26 de agosto. Datos preliminares a Julio 2026.
23 de septiembre. Datos preliminares a agosto 2026.
21 de octubre. Datos preliminares a septiembre 2026.
25 de noviembre. Datos preliminares a octubre 2026.

16 de diciembre. Datos preliminares a noviembre 2026.
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