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Tras retroceder 0.8% en 2025, la industria se contrajo 3.6% en enero en la
comparacion interanual y avanzo 2.1% respecto a diciembre en la medicion
desestacionalizada

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de enero de 2026

Tabla N21

Variacion %
Afio 2025 / Ao 2024 -0.8
Diciembre 2025 / Diciembre 2024 -4.2
Enero 2026 / Enero 2025 -3.6
Diciembre 2025 / Noviembre 2025 (desestacionalizado) -0.2
Enero 2026 / Diciembre 2025 (desestacionalizado) 2.1
IV Trimestre 2025 / IV Trimestre 2024 -5.2
IV Trimestre 2025 / Ill Trimestre 2025 (desestacionalizado) -1.2

La industria en 2025

El indice de Produccién Industrial (IPI1) de FIEL registré en 2025 un retroceso de 0.8% respecto a 2024 (véase
Tabla N2 1 y Grafico N2 1) encadenando tres afios de caida. Asi, la produccién industrial de 2025 resulté un
12.9% inferior a la de 2011 cuando se tuvo el mayor registro de actividad de acuerdo al IPI de FIEL.

La industria en el ultimo mes del afio registrdé una caida de 4.2% en la comparacién con diciembre de 2024. En el
mes destacd la contraccion interanual de la produccién automotriz -que alcanzé 30.9% con un retroceso cercano
al 60% en la fabricacién de automdviles-, junto con una nueva merma de los quimicos y plasticos, rama al
interior de la cual la produccion de neumaticos acumulaba mas de dos afios de caida. En el otro extremo, la
actividad de las industrias metalicas basicas -con avance en acero crudo y productos laminados-, y la produccién
de minerales no metalicos tuvieron los mayores avances. En el cuarto trimestre de 2025 la industria tuvo una
contraccioén (5.2%), acumulando dos trimestres en retroceso en la comparacion con el mismo periodo del afio
anterior, mientras que en la medicion desestacionalizada, con una caida del 1.2% respecto al tercer trimestre, se
encadenan cuatro trimestres de recorte de la actividad.

Hasta el primer semestre, la actividad industrial llegd a acumular una mejora del 2.6% en la comparacién
interanual, en parte por un efecto de base en el afio anterior -el cambio de régimen puesto en marcha a fines de
2023 impacté la actividad industrial en el primer semestre de 2024 cuando ésta llegd a acumular un retroceso
de 11.8%- que permitié un rebote de la produccidn en los primeros seis meses de 2025. Asi, hasta junio, varios
sectores mostraban una recuperacion en la comparacion con el afio anterior, con ramas como la de minerales
no metalicos o la automotriz que llegaron a acumular mejoras del orden del 15%.

En el segundo semestre, con una base de comparacion mas desafiante, se sumaron turbulencias cambiarias y
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financieras junto con una mayor incertidumbre pre electoral, lo que derivé en un debilitamiento de la actividad.
Desde julio, tuvieron fuertes retrocesos la produccion de textiles, quimicos y plasticos, en la metalmecanica y en
la industria automotriz, en la que se combind el cese de produccion de modelos y la adecuacion de lineas de
produccion con la caida de exportaciones, especialmente con destino a Brasil. A diciembre se encadenaban seis
meses de contraccidn de la produccidn industrial de acuerdo al IPI de FIEL en la comparacidn con el afio anterior.

En cuanto al desempefio de las ramas industriales en el afio y en la comparacion con 2024, de las diez que
reporta FIEL, cuatro mostraron una mejora, otra iguald el nivel de produccion de un afio atrds, mientras que las
restantes tuvieron una contraccién mas profunda que el promedio.

La mayor contraccidn acumulada en el aio la registrd la produccion de quimicos y plasticos (-9.9%), seguida de
la produccion de papel y celulosa (-3.6%), de la de automotores (-3.3%), de despachos de cigarrillos (-2.9%) y de
la metalmecanica (-2.7%). La produccion de insumos textiles iguald (+0.2%) el nivel de actividad de 2024,
mientras que las restantes ramas mostraron un avance comenzando por la produccidn de alimentos y bebidas
que acumulé un crecimiento de 3%, seguida de la refinacion de petrdleo y de la produccién de las industrias
metalicas bdsicas que crecid 3.2%, y de la de minerales no metadlicos que se incrementd 6.5%, en cada caso en la
comparacion interanual. De lo anterior, destaca el avance por quinto afio de la refinacién de petrdleo y por
segundo de la produccién de alimentos y bebidas, mientras que en el otro extremo resalta la caida por cuarto
afio de la produccidn de quimicos y plasticos, por tercero en la metalmecdnica y por segundo en la produccién
automotriz (véase Grafico N2 2).

En lo que respecta a la produccion industrial por tipo de bien, en 2025 la actividad estuvo liderada por la de
bienes de capital que acumularon una mejora de 4.3% en la comparacidon con 2024 a partir del aporte de la
produccion de material de transporte pesado y a pesar del deterioro en los Ultimos meses de la produccidn de
maquinaria agricola y el menor ritmo de crecimiento de la produccidn de utilitarios. Los bienes de consumo no
durable alcanzaron un crecimiento de 2.3%, con un mayor aporte de la produccion de alimentos, mientras que
los despachos de cigarrillos cerraron el afio con caida. La produccidn de bienes de uso intermedio retrocedié en
2025 2.1%, encadenando cuatro afios de contraccidon, con mejoras en refinacién de petréleo, produccién de
acero y de minerales no metdlicos que no alcanzaron a compensar la caida de quimicos y plasticos y de papel y
celulosa. Finalmente, con un recorte de 6.1% en el afo, los bienes de consumo durable cierran el ranking
afectados por el retroceso en la produccidon de automoviles y durables para el hogar, encadenando tres afios de
caida tras el rebote que siguid a la pandemia (véase Grafico N2 3).

La industria en enero 2026

En enero de 2026, de acuerdo a informacion preliminar la produccion industrial registré un retroceso interanual
de 3.6%, encadenando siete meses de caida en la comparacion con el afio anterior. En el mes volvié a mostrar
una profunda contraccién la industria automotriz -actividad que enfrenta un escenario desafiante-, al tiempo
que la produccidon de alimentos y bebidas continta exhibiendo mejoras en la comparacién interanual, del mismo
modo que lo hace la refinacién de petrdleo. Adicionalmente, en enero se moderd la caida de la produccion de
quimicos y plasticos, aunque desde el mes préoximo se anticipa el impacto en el nivel de actividad del cierre de
una de las principales fabricas de neumaticos. Asi mismo, la produccién automotriz se verd afectada por la
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realizacién de nuevas paradas en terminales durante la segunda quincena de febrero.

Con todo, en el primer mes del afio el mayor crecimiento en la comparacion interanual lo registré la produccién
de alimentos y bebidas con un avance de 4.7%, seguida de la refinacidn de petrdéleo que se elevd 1.6%. Las
restantes ramas industriales relevadas por FIEL mostraron una caida de la produccidn en la comparacion con
enero del afo pasado. Tuvieron un recorte de la actividad menos profundo que el promedio, los despachos de
cigarrillos que se contrajeron 0.6%, seguidos de la produccién de minerales no metdlicos que retrocedieron 2.9%
y de los insumos textiles que cayeron 3.0%, en cada caso en la comparacién interanual. Con una caida de la
actividad mas profunda que el promedio se ubican las industrias metadlicas basicas cuya produccidn registré una
merma de 4%, seguidas de la produccion de quimicos y plasticos (-5.2%), la de papel y celulosa (-7.1%), la de la
metalmecanica (-12%) y de la industria automotriz (-30.3%), en cada caso en la comparacidn con el mismo mes
de 2025.

Al observar la actividad industrial desde la perspectiva de los tipos de bienes producidos se tiene que en el
primer mes del afio el aporte de los alimentos determina una mejora interanual del 4% en la produccién de
bienes de consumo no durable en comparacién con enero de 2025. Por su parte, la mejora en el proceso de
petréleo no compensa el retroceso registrado en minerales no metalicos, textiles, quimicos y plasticos o papel y
celulosa, determinando una caida de 3.5% en el mes en la produccién de bienes de uso intermedio. En el caso de
la produccion de bienes de capital, esta se contrajo 15.5%, mientras que la de bienes de consumo durable lo
hizo 21.3%, en ambos casos en la comparacion con el mismo mes de 2025.

En términos desestacionalizados la actividad industrial registr6 en enero una mejora mensual del 2.1%,
colocando el nivel de produccidn 3.7% por debajo del observado en febrero de 2025. En relacién a lo anterior,
merece mencionarse que, entre septiembre y noviembre pasados, la serie ajustada se coloca en minimos,
sefialando potenciales puntos de giro para la fase contractiva de la industria iniciada en febrero de 2025.

Al respecto, las sefiales que permiten anticipar una reversién de la fase ciclica de la industria son consistentes
con una moderacidn en el ritmo de caida, aunque la difusién sectorial del retroceso de la produccién se muestra
elevada afectando al 65% de las actividades industriales en el trimestre noviembre enero. En los meses por venir
se requiere la emergencia y consolidacion de actividades que lideren la recuperacion, para dar por finalizada la
fase recesiva de la industria que inicié en febrero de 2025.

Las series del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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Grafico N2 3
indice de Produccién Industrial (IP1) - FIEL
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Calendario de difusion del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL para 2026

25 de marzo. Datos preliminares a febrero 2026.
22 de abril. Datos preliminares a marzo 2026.
20 de mayo. Datos preliminares a abril 2026.
24 de junio. Datos preliminares a mayo 2026.
22 de Julio. Datos preliminares a junio 2026.
26 de agosto. Datos preliminares a Julio 2026.
23 de septiembre. Datos preliminares a agosto 2026.
21 de octubre. Datos preliminares a septiembre 2026.
25 de noviembre. Datos preliminares a octubre 2026.

16 de diciembre. Datos preliminares a noviembre 2026.
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