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La actividad industrial retrocedio 1.1% en julio en la comparacion interanual y
acumula una caida de 0.6% en los primeros siete meses.

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de julio de 2026

Tabla N21
Variacion %
Julio 2026 / Julio 2025 -1.1
Julio 2026 / Junio 2026 (con estacionalidad) -0.8
Julio 2026 / Junio 2026 (desestacionalizado) -1.4
Acum. 7 meses de 2026 / Acum. 7 meses de 2025 -0.6

El indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL retrocedié en julio 1.1% interanual de acuerdo a informacién
preliminar, acumulando en los primeros siete meses del afio un retroceso de 0.6% en la comparacién con el
mismo periodo de 2025 (véase Grafico 1y Tabla 1).

Durante el mes, la mayor caida de actividad la registré la rama automotriz, en un contexto de retroceso de
ventas y creciente competencia de vehiculos electrificados con origen extrazona. En materia de exportaciones
de vehiculos, luego de un bimestre con caidas, en julio registraron un marcado avance, aunque una parte de la
mejora estuvo dada por una baja base de comparacion un afio atras. Entre los destinos destacé el aumento de
los envios a Brasil, mercado en el que Argentina viene recortando su participacidén en las ventas de vehiculos de
origen importado y en los patentamientos totales. Para los préximos meses nuevas terminales anuncian recortes
de produccidn.

En el otro extremo, el sector de los alimentos y bebidas, alcanzé un récord de produccion en el mes de julio a
partir del aporte de los alimentos. Entre estos, destaca el avance de la produccién de aceites, que mas que
compensan el marcado retroceso en la faena vacuna, que en el mes registré la menor participacién de hembras
desde diciembre de 2022 en el proceso de recomposicion de rodeos que realiza la ganaderia.

Finalmente, en julio la produccion siderurgica y la refinacion de petrdleo volvieron a registrar altos niveles de
produccion, al tiempo que el sector de los quimicos y pldsticos mostré un ligero avance. En este sector, mientras
se anuncian inversiones para ampliar la capacidad de transporte de los recursos de Vaca Muerta, en la
petroquimica bdsica se suman ceses de la produccion de insumos, p.e. caucho sintético, tras el freno en la
produccion de negro de humo y siguiendo al cierre de una de las principales productoras de neumaticos.

En los primeros siete meses del aio se profundizan las divergencias de desempefio sectorial, con la refinacion de
petréleo liderando el ranking de crecimiento y el sector automotriz acumulando la mayor caida. En efecto, la
refinacidon de petréleo acumula un crecimiento de 9.4% en los primeros siete meses del afio en la comparacién
interanual, seguida de la produccién de las industrias metdlicas bdsicas que registran una mejora de 6.4% y de la
produccion de alimentos y bebidas que registra un avance de 3.2%, sobre la misma base de comparacién. En el
caso de los quimicos y plasticos, el nivel de produccién iguala el registrado entre enero y julio del afio pasado,
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mientras que en el de los insumos textiles se tiene una caida similar al promedio de la industria. Con una
contraccién mds pronunciada se ubican los despachos de cigarrillos (-1%), seguido de la produccion
metalmecanica (-1.9%), de la de papel y celulosa (-2.5%), y de la de minerales no metalicos (-5.3%), en cada caso
en el acumulado entre enero y julio y en la comparaciéon con el mismo periodo de 2025. Finalmente, como se
menciong, la industria automotriz registra en lo que va del afio el mayor retroceso acumulado -alcanza 18.3%-, y
realiza la mayor contribucion a la contraccidn de la actividad fabril en el periodo (véase Grafico N2 2).

Desde la perspectiva de los tipos de bienes producidos, en los primeros siete meses del afio y en la comparacién
interanual, los bienes de consumo no durable lideran el ranking con un crecimiento de 2.7%, mejorando el
registro correspondiente al primer semestre. La produccion de este tipo de bienes alcanza un récord en el mes 'y
en el acumulado para los primeros siete meses del afio superando registros de 2022. La produccion de bienes de
uso intermedio acumula una mejora del 1% entre enero y julio y en la comparacién con el mismo periodo de
2025, mientras que los bienes de capital acumulan un retroceso de 7% y los de consumo durable una caida del
8.5%, en ambos casos sobre la misma base de comparacién. Con lo anterior, los bienes de consumo no durable
elevaron su aporte para contener el retroceso de la industria, mientras que los bienes de capital y de consumo
durables aumentaron su contribucion a la contraccion de la actividad (véase Gréficos N2 3).

En términos desestacionalizados, la producciéon industrial del mes de julio tuvo un retroceso de 1.4% respecto al
mes anterior, volviendo a recortar desde mayo la actividad ajustada. Las sefales respecto a la sostenibilidad de
la recuperacion de la produccion industrial iniciada en noviembre de 2025 han vuelto a mostrar un deterioro,
indicando que aquella fase podria haberse interrumpido entre abril y mayo pasado (véase Graficos N2 4).

En sintesis. La industria retrocedié en la comparacidn interanual y respecto a junio. En el mes, la produccién de
alimentos alcanzé un récord, arrastrando al alza a la produccion de bienes de consumo no durable. Entre enero
y julio se profundizan las divergencias sectoriales, con la refinacion de petrdleo liderando el ranking de actividad,
mientras que la rama automotriz acumula la mayor caida y hace el mayor aporte a la contraccion de la industria.
En términos desestacionalizados la produccion tuvo un nuevo retroceso, al tiempo que se debilitan las sefiales
gue indican el sostenimiento de la fase de recuperacion iniciada en noviembre de 2025.

Las series del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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Grafico N2 1
indice de Produccion Industrial (IPI)
Variacion Interanual (%)

15% - |

5%

-5%

-15%

-25% -
E22 E23%* E24%* E25%* E26%*
Grafico N2 2
Produccién Industrial por Sectores
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Grafico N2 3

indice de Produccién Industrial (IPI)- FIEL
Evolucién por Tipo de Bien
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Calendario de difusion del Indice de Produccion Industrial (IPI) de FIEL para 2026

23 de septiembre. Datos preliminares a agosto 2026.
21 de octubre. Datos preliminares a septiembre 2026.
25 de noviembre. Datos preliminares a octubre 2026.

16 de diciembre. Datos preliminares a noviembre 2026.
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