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La actividad industrial retrocedio 4.2% en agosto en la comparacion interanual y
acumula una caida de 1.2% en los primeros ocho meses.

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de agosto de 2026

Tabla N21
Variacion %
Agosto 2026 / Agosto 2025 -4.2
Agosto 2026 / Julio 2026 {con estacionalidad) 0.9
Agosto 2026 / Julio 2026 {desestacionalizado) -0.9
Acum. 8 meses de 2026 / Acum. 8 meses de 2025 -1.2

El indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL retrocedié en agosto 4.2% interanual de acuerdo a informacién
preliminar, acumulando en los primeros ocho meses del afio una caida de 1.2% en la comparacién con el mismo
periodo de 2025 (véase Grafico 1y Tabla 1).

En el mes, la mayor caida interanual de actividad se tuvo en la rama metalmecanica, arrastrada a la baja por el
retroceso en la produccion de maquinaria agricola, autopartes y durables para el hogar. Encadenando catorce
meses de contraccion, la rama automotriz tuvo en agosto la segunda mayor caida entre los sectores de
actividad. En el mes volvieron a retroceder las ventas en el mercado interno y las exportaciones, en un escenario
desafiante en el que crecen los patentamientos de vehiculos electrificados y marcas extrazona entran en el
ranking de las diez mas vendidas. La tercer mayor caida de produccién en agosto la registré la de minerales no
metalicos, en un contexto de retroceso de ventas de insumos para la construccién y de sostenido pesimismo de
las firmas del sector respecto a la evolucion de la actividad en los proximos meses.

En el otro extremo, los sectores que amortiguan la caida de la actividad industrial —refinaciéon de petrdleo,
produccion de las industrias metdlicas basicas y de alimentos y bebidas- han mostrado un avance mas moderado
en el mes de agosto. En el caso de la refinacién de petréleo, se acerca a los niveles récord de cerca dos décadas
atrds, mientras que la produccién de alimentos y bebidas alcanza el nivel mas elevado de produccién para un
mes de agosto, combinando avances en produccion de leche, aceites y faena porcina, mientras la faena vacuna
continuUa en retroceso en el ciclo de recomposicion de rodeos.

Con lo anterior, en los primeros ocho meses del afio se profundizoé la caida de la actividad industrial, con solo
tres ramas mostrando mejoras y con un deterioro en el crecimiento acumulado en la mayor parte de ellas en la
comparacion con el registro para los primeros siete meses del afo.

El ranking de crecimiento lo lidera la refinacién de petrdleo que acumula un aumento de 9.1% en los primeros
ocho meses del afio en la comparacion interanual, igualando el volumen refinado en el mismo periodo de 2008 y
colocdndose ligeramente por debajo del alcanzado en 2007. Las industrias metalicas bdsicas con un avance de
5.6% y la de alimentos y bebidas con un alza de 2.8%, en la comparacidn con los primeros ocho meses de 2025,
completan la némina de las ramas con mejora de la actividad.

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucién (FIEL)
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Con un retroceso acumulado entre enero y agosto inferior al promedio se colocan los sectores de insumos
quimicos y plasticos (-0.7%), el de papel y celulosa (-0.8%) y el de insumos textiles (-0.9%), en todos los casos
respecto al nivel alcanzado en los primeros ocho meses de 2025. Por su parte, con una contraccion mas
pronunciada que la del promedio de las actividades se encuentran la metalmecanica (-3.3%), los despachos de
cigarrillos (-5.2%), la produccidon de minerales no metalicos (-6.1%) y la industria automotriz (-17.4%), sobre la
misma base de comparacidn. De este modo, el proceso de petréleo, la produccién de alimentos y bebidas y la de
las industrias metalicas basicas contienen una caida mas profunda de la actividad en lo que va del afio, mientras
que la produccién automotriz, la de la metalmecanica y la de textiles y cuero hacen el mayor aporte a la
contraccioén de la industria (véase Grafico N2 2).

Desde la perspectiva de los tipos de bienes producidos, en los primeros ocho meses del afio, todos registraron
un deterioro en la comparacion con los niveles de produccién alcanzados entre enero y julio pasado. Los bienes
de consumo no durable lideran el ranking con un crecimiento de 1.8%, recortando el crecimiento acumulado,
pero sosteniéndose en un récord para los primeros ocho meses del afio. La produccién de bienes de uso
intermedio redujo la mejora acumulada hasta 0.5% entre enero y agosto y en la comparacién con el mismo
periodo de 2025. Por su parte, los bienes de capital registran un retroceso de 6.9% y los de consumo durable
una caida del 9.4%, en ambos casos sobre la misma base de comparacién. Con lo anterior, los bienes de
consumo no durable y los bienes de uso intermedio redujeron su contribucidn para contener la contraccién de la
actividad (véase Graficos N2 3).

En términos desestacionalizados, la produccion industrial del mes de agosto tuvo un retroceso de 0.9% respecto
al mes anterior, encadenando tres meses de caida. Las sefiales respecto a la sostenibilidad de la recuperacion de
la produccidn industrial iniciada en noviembre de 2025 indican que esta se habria interrumpido en abril pasado,
desde cuando la actividad cae con un ritmo que supera el registrado en la mitad de los episodios recesivos de la
industria desde 1980, de acuerdo al relevamiento de FIEL (véase Graficos N2 4).

En sintesis. La industria tuvo en agosto un retroceso interanual por segundo mes, que resultd el mayor desde
febrero pasado y combind una moderada mejora entre los lideres del ranking de crecimiento —refinaciéon de
petréleo, industrias metalicas basicas y alimentos y bebidas- con fuertes retrocesos en los sectores mas
rezagados —industria automotriz, minerales no metdlicos y metalmecanica-, profundizando la divergencia
sectorial observada en meses previos. En la medicion ajustada por estacionalidad y en la comparacion con el
mes de julio la actividad se recortd, anotando tres meses en caida. Las sefiales de sostenibilidad de la
recuperacion se muestran en retroceso desde mayo y con fuerte deterioro en el mes de agosto, sugiriendo el
transito hacia una nueva fase de contraccion de la industria.

Las series del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucién (FIEL)
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Grafico N2 2
Produccion Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
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Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucién (FIEL)
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Calendario de difusion del Indice de Produccion Industrial (IPI) de FIEL para 2026

21 de octubre. Datos preliminares a septiembre 2026.
25 de noviembre. Datos preliminares a octubre 2026.

16 de diciembre. Datos preliminares a noviembre 2026.

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucién (FIEL)

Pagina 5

Av. Cérdoba 637 4° Piso — Tel: 4314-1990 - C1054AAF Buenos Aires — Argentina
Pagina: E-mail: Buscanos en




