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Tras retroceder 2.8% en 2018, la industria se contrae 8.5% en enero

Resultados del Indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de enero de 2019

Tabla N21
indice de Produccion Industrial (IPI) - FIEL

Variacion %
Afio 2018 / Afio 2017 -2.8
Diciembre 2018 / Diciembre 2017 -8.8
Enero 2019 / Enero 2018 -8.5
Diciembre 2018 / Noviembre 2018 (desestacionalizado) -0.7
Enero 2019 / Diciembre 2018 (desestacionalizado) 0.3
IV Trimestre 2018 / IV Trimestre 2017 -6.1
IV Trimestre 2018 / Ill Trimestre 2018 (desestacionalizado) -2.0

El indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL registré en 2018 un retroceso de 2.8% respecto al afio
anterior (Tabla 1, Grafico N2 1). Incluyendo factores estacionales, en diciembre la actividad mostré una
caida de 8.8% interanual seguida de un retroceso de 8.5% en enero 2019. Si se corrigen los factores
estacionales, en el mes de diciembre la industria cayé 0.7% y en enero mostré un ligero avance de
0.3%, en cada caso en relacion al mes anterior. Finalmente, el IV trimestre de 2018 registré una caida
interanual de la actividad del 6.1%, mientras que en relacién al lll trimestre la actividad ajustada
estacionalmente retrocedio 2% (Tabla 1, Grafico N2 2).

En 2018 el ranking de crecimiento sectorial lo encabezé la produccion siderurgica (+7.6%), seguida de
la produccién de papel y celulosa (+1.9%) y la de alimentos y bebidas (+0.4%). Tres ramas de la
industria mostraron una contraccion inferior al promedio, comenzado con la produccién automotriz (-
1%), y siguiendo por la de insumos textiles (-1.9%) y de minerales no metalicos (-2.3%). Las restantes
ramas de la industria registraron una caida de la produccién mayor al promedio, incluyendo los
despachos de cigarrillos (-3.2%), procesos de petréleo (-5.9%), la produccién de insumos quimicos y
pldsticos (-7%) y la metalmecanica (-8.7%). (Grafico N2 3).

En linea con el desempeiio sectorial, la clasificacién de la actividad industrial segin el tipo de bienes
muestra un retroceso para todos ellos en 2018. La produccién de bienes de capital, especialmente a
partir de la caida en la produccidon de maquinaria agricola, registré la mayor contraccién en el afio que
alcanzd el 9%. La produccion de bienes de consumo durable se redujo 4.9% en el afio a partir de la
combinaciéon de una menor produccién automotriz y de la linea blanca, mientras que la de bienes de
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uso intermedio lo hizo 2.8%. Finalmente, la produccién de bienes de consumo no durable mostrd un
ligero retroceso hasta 0.1%. (Grafico N2 4).

En enero de 2019, de acuerdo a informacidn preliminar, la actividad industrial se contrajo 8.5% en la
comparacion interanual. En el mes se observé una caida de actividad en el sector automotriz (-32.6%) a
partir de la realizacién de paradas de planta. Ademads, la produccidon de minerales no metalicos se
retrajo 15.7%, la produccion de insumos quimicos y plasticos 13.9%, y la produccion metalmecanica
13.4%. Mostraron un retroceso interanual de la produccion inferior al promedio de la industria la
siderurgia (-0.7%), la produccion de alimentos y bebidas (-3.3%), la produccidon de insumos textiles (-
4.6%), la refinacion de petroleo (-4.7%) y los despachos de cigarrillos (-7.7%).

En términos desestacionalizados, el IPl de enero avanzé 0.3% respecto al mes anterior (Tabla 1). La
presente fase acumula 18 meses con una contraccién equivalente anual del 6.2%, inferior al 14.3%
promedio de las 10 recesiones industriales desde 1980. Los indicadores que permiten anticipar una
salida de la recesién muestran alguna mejora, aunque ello no resulta una clara sefial de pronta
reversion de la fase. Adicionalmente, el indice de difusién en el mes de enero alcanzé el 21.8%, dando
cuenta de que cerca del 80% de la industria ha mostrado un retroceso en el ultimo trimestre.

En sintesis, en 2018 todos los grupos de bienes mostraron una caida, siendo mas profunda para los
bienes de capital y consumo durable. En enero el desempefio sectorial dio continuidad a lo observado
en la ultima parte del afio. Una mejor cosecha gruesa, alguna recuperacion de ingresos reales y recorte
de tasas de interés junto con la traccion de Brasil, sustentan una expectativa de recuperacion en los
proximos meses. Transitoriamente, no es posible anticipar una inmediata salida de la presente fase
recesiva de la industria.
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Grafico N2 1
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Grafico N2 3
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Grafico N2 5
IPI SA: CICLOS INDUSTRIALES
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