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Tras retroceder 5.5% en 2020, la industria avanzo 2.5% en enero en la comparacion
interanual

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de enero de 2021

Tabla N21

Variacion %
Afio 2020 / Afio 2019 -5.5
Diciembre 2020 / Diciembre 2019 1.5
Enero 2021 / Enero 2020 2.5
Diciembre 2020 / Noviembre 2020 (desestacionalizado) -1.1
Enero 2021 / Diciembre 2020 (desestacionalizado) 3.4
IV Trimestre 2020 / IV Trimestre 2019 0.1
IV Trimestre 2020 / Ill Trimestre 2020 (desestacionalizado) 0.0

El indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL registré en 2020 un retroceso de 5.5% respecto al afio
anterior, acumulando una contraccion de 12.8% en tres afios. Si bien hacia fines de 2019 el retroceso
de la produccion se habia interrumpido y a comienzos de 2020 la expectativa era de inicio de una
nueva fase de expansién industrial, desde febrero la produccidon retomo el sendero de contraccién y ya
en la ultima parte de marzo el impacto de las medidas de aislamiento social a causa de la pandemia de
CoVid19 comenzaria a marcar el ritmo de caida de la actividad. En abril la produccidn industrial mostré
marcados retrocesos con el freno de plantas, la aplicacion de guardias minimas y la reduccién de la
actividad a la produccién de insumos esenciales. En el mes, se observaron caidas generalizadas y en
algunos casos se dieron las mayores contracciones mensuales en cuatro décadas para las cuales el IPI
de FIEL releva estadisticas. En los siguientes meses con un comportamiento sectorial heterogéneo la
industria comenzd a recortar la caida. La brecha de cambio excepcionalmente alta estimuld ventas de
durables -linea blanca y vehiculos automotores y motocicletas- e insumos de la construccion -en
principio a partir del avance de pequefias obras y reparaciones- como bienes sucedaneos al délar y
reserva de valor frente al deterioro del peso. El sector productor de minerales no metalicos, junto con
la siderurgia vinculada a la construccién, y la industria automotriz fueron los sectores que cerraron el
afio con un mejor desempefio. El Indice de Produccién Industrial del mes de diciembre mostré un
avance interanual de 1.5%, mientras que en el IV trimestre de 2020 se frend la caida interanual al
registrar una mejora de 0.1%, al tiempo que en relacién al Ill trimestre la actividad ajustada
estacionalmente no mostrd un ulterior deterioro (0%). (Véase Tabla 1, Graficos N2 1y N2 2).

No obstante la recuperacidn de la uUltima parte del afo, ninguna rama de actividad logré acumular
crecimiento en 2020. La produccidon de alimentos y bebidas registré una ligera caida de 0.4% en la
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comparacion interanual. También mostraron un retroceso inferior al promedio de la industria la
produccién de insumos quimicos y plasticos (-0.5%), los insumos textiles (-1%) y la produccion de papel
y celulosa (-4.3%). Las restantes ramas de actividad acumularon importantes caidas comenzando por la
produccién metalmecanica que retrocedié 9.2% en comparacioén con 2019, seguida de los despachos
de cigarrillos (-10.8%), la produccidon de minerales no metalicos (-11.6%), la refinacidon de petrdleo (-
12.1), la produccién automotriz (-19.2%) y la produccion siderurgica (22.2%). (Véase Grafico N2 3).

En lo que respecta a la produccion industrial por tipo de bien, en 2020 fueron los bienes de capital y de
consumo durables los que registraron la mayor contraccién, aunque el mayor aporte a la caida lo
realizd la produccidon de bienes de uso intermedio. En 2020 la produccidén de bienes de capital
retrocedié 19%, seguida por la produccion de bienes de consumo durables con una caida de 8.7%,
mientras que los bienes de uso intermedio se contrajeron 5.3% y los bienes de consumo no durable
1.7%, en todos los casos en comparacion con el afio anterior. (Véase Grafico N2 4).

En enero de 2021, de acuerdo a informacidn preliminar, la produccién industrial mostré una mejora
interanual del 2.5%. Siguiendo con el desempefio observado hacia fin de 2020, la produccién
automotriz registrd en enero un buen comienzo de afio encadenando tres meses de mejora interanual.
Por su parte, la produccion de minerales no metalicos ha mostrando el mejor comienzo de los ultimos
dos afios, encadenando cinco meses de marcado avance interanual. La produccién siderurgica
mantiene el impulso a partir del empuje de la construccién privada, la maquinaria agricola, bienes
durables y envases. En el sector de alimentos se destaca el marcado retroceso de la faena vacunay la
recuperacién en la produccién de aceites a pesar del impacto del paro de transporte de cargas.

Asi, en el mes mostraron mejoras interanuales la producciéon automotriz (17.2%) y la de minerales no
metalicos (16.1%), dando continuidad a lo observado hacia fin de afio. También avanzaron por encima
del promedio de la industria la metalmecanica (15.8%) y la produccion siderargica (9.5%). La
producciéon de alimentos y bebidas retrocedié 0.6% respecto a enero de 2020, seguido de la de
insumos textiles (2.5%), los insumos quimicos y plasticos (2.8%), papel y celulosa (3%), proceso de
petréleo (7.2%) y los despachos de cigarrillos (-8.7%), todos por debajo del promedio de la industria y
en la comparacién interanual.

En términos desestacionalizados, el IPl de enero avanzd 3.4% respecto al mes anterior. Actualmente la
industria avanza en una dinamica fase de recuperacién ciclica, liderada por un reducido grupo de
actividades, entre las que se destaca la industria automotriz.

En perspectiva de corto plazo, la consolidacion de la recuperacién industrial requiere la incorporacion
de un numero mas amplio de sectores, mas allad de la industria automotriz y la produccién de insumos
para la construccién (siderurgia y minerales no metalicos). Luce desafiante alcanzar una marcada
mejora del salario real -con aumentos nominales muy por encima de la pauta inflacionaria en un
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escenario de estancamiento del empleo- que resulte permanente y haga despegar el consumo de no
durables, al tiempo que la brecha de cambio y el cepo continuaran estimulando la demanda de
durables. La industria debera convivir con un acceso restringido a las divisas y en un escenario de uso
de tipo de cambio como ancla nominal se vera afectado el incentivo exportador. Aun con el desacople
en el comercio que nuestro pais experimenta con Brasil, el socio continuara siendo gravitante a pesar
de que las expectativas de consolidacién de la recuperacién en ese pais marcan una pausa hasta el
segundo semestre. Con todo, es incierta mas alld del corto plazo la sostenibilidad de la fase de
recuperacién que la industria comenzo a transitar.

Grafico N° 1
INDICEDE PRODUCCIONINDUSTRIAL-IPI FIEL
Evolucién Anual
180 15%
mmV/AR % (Escala der.) 2%
170 1 s NIVEL (Escala izq.} 0.9%
+ 10%
160 + o,
o 7. B;E 4% . —
8 g
150 =
™ i)
2 T5% L
— 140 31% g
v c
g 1.2% 1. 5"" 2
Q430 { 0.4% 05% =
o [ | - 8
L f— - 0% &
5 . <
c N
.| o I I I
-3.2%
10 + -4.0% r -5%
5% 0 " %
100 —+
-8.4%
90 ——tt — -10%
N W W ~ O O O v~ 0 5N W oW -~ D ®m O v~ s Wm0~ 00 ;O
oy Oy 3 Oy O O O O O O O O O O O 9O «— T oz v v v v v w— v— ™
oy G 3 3 3 O O O O O O O OO o O o 9 o 000000000
— v v v v v 0 0 0 N T N O N

Nota: Se agradecera la mencidn de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucion (FIEL)

REGINER

Av. Cordoba 637 4° Piso — Tel: 4314-1990 - C1054AAF Buenos Aires — Argentina
Buscanos en

Twitter:

E-mail:

Pagina 3



F undacion de
I nvestigaciones PARTE DE PRENSA N° 1028 Ee

E conémicas INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL | 900

L atinoamericanas

Grafico N° 2

indice de Produccién Industrial - IPI FIEL
Por Ramas de Actividad
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Grafico N° 3

Produccion Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
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Grafico N° 4

indice de Produccién Industrial (IP1} - FIEL
Evolucién por Tipo de Bien
Afio 2020/ Afio 2019 (Var. % Interanual)

BCND 1.7%
BUI -6.3%
IPI -5.5% _
BCD B8.7% _
BK-19.0%
-2(I]% -1 tli% -1lll% -EI% Ul}ﬁ

Grafico N° 5

indice de Produccién Industrial (IPI) - FIEL
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Calendario de difusion del Indice de Produccion Industrial (IPI) de FIEL para 2021
31 de Marzo. Datos a Febrero.
28 de Abril. Datos a Marzo.
24 de Mayo. Datos a Abril.
23 de Junio. Datos a Mayo.
28 de Julio. Datos a Junio.
25 de Agosto. Datos a Julio.
29 de Septiembre. Datos a Agosto.
27 de Octubre. Datos a Septiembre.
24 de Noviembre. Datos a Octubre.

22 de Diciembre. Datos a Noviembre.
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