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La actividad industrial crecio 3.5% en febrero en la comparacion interanual y 0.6%
respecto a enero en la medicion desestacionalizada

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPl) del mes de febrero de 2025

Tabla N21
Variacion %
Febrero 2025 / Febrero 2024 3.5
Febrero 2025 / Enero 2025 (con estacionalidad) -2.3
Febrero 2025 / Enero 2025 (desestacionalizado) 0.6
ler bimestre de 2025 / ler de bimestre 2024 3.2

El indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL de acuerdo a informacién preliminar registré en febrero una
mejora interanual de 3.5%. En el mes, cinco de diez ramas que reporta el IPl de FIEL mostraron un avance en la
comparacién interanual -explicado en algun caso por un efecto de base de comparacion en 2024-. El desempefio
mas destacado en el mes lo mostrd la rama de los minerales no metalicos, a cuyo interior los despachos de
cemento acumulan un bimestre de aumento luego de mas de un afio en caida, al tiempo que en el mes el
aumento de los despachos a granel superé las ventas en bolsa. La produccion de la rama automotriz en febrero
mostré una nueva mejora por tercer mes en la comparacion con el afio anterior. Las exportaciones de la rama
encadenaron dos meses de caidas a partir de un nuevo retroceso de los envios a Brasil —afectados por el
deterioro de las condiciones econdmicas-, mientras mejoran las ventas a destinos como América Central, Chile,
Colombia, México, Ecuador y Paraguay. La caida de las exportaciones a Brasil ha derivado en paradas de
produccién entre fines de marzo y abril en alguna de las terminales. Las ventas mayoristas de vehiculos -de las
terminales a las concesionarias- anotaron en el mes una nueva mejora interanual encadenando ocho de
crecimiento y acumulando el mayor avance en un primer bimestre desde 2004. Por su parte, los patentamientos
de vehiculos volvieron a mostrar un aumento por séptimo mes en la comparacién con el afio anterior, con una
participacién de vehiculos importados que se coloca por encima del 50%.

En febrero la produccion de alimentos y bebidas volvid a mostrar un aumento en la comparacién interanual,
sumando ocho meses de mejora para el bloque en su conjunto y tres para la subrama de las bebidas. Entre los
alimentos, la lecheria vuelve a mostrar una mejora, del mismo modo que la faena aviar, faena porcina y la
molienda de trigo, mientras que la faena vacuna lleva dos meses de retroceso y la produccién de aceites recorta
su dindmica de crecimiento. El proceso de petréleo también mostré una mejora en la comparacion con febrero
del afio pasado alcanzando el nivel de refinacion mas elevado en un primer bimestre desde 2008. Por su parte la
rama de la metalmecanica tuvo desempefios mixtos al interior continuando con el recorte en la dindmica de
caida, mientras que la produccién de insumos textiles y papel y cartén prolongan su deterioro. Finalmente, entre
los quimicos y plasticos mejoras en actividades puntuales amortiguaron la caida de la rama. Con todo lo
anterior, en el primer bimestre la actividad industrial acumula un avance de 3.2% en la comparacién con el
mismo periodo del afio pasado. (Véase Tabla 1y Grafico N2 1).

En cuanto los registros de produccidn de los sectores industriales en los dos primeros meses del afo, cuatro
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ramas acumulan crecimiento en la comparacién interanual, mientras que las restantes muestran un retroceso.
Con un avance superior al promedio, liderando el ranking de crecimiento la rama automotriz acumula una
mejora de 20.4% en la comparacién con el primer bimestre de 2024. Le siguen la produccién de alimentos y
bebidas con un aumento de 5.8%, la de minerales no metalicos (4.3%) y el proceso de petrdleo (4.2%), en todos
los casos en la comparacién con el acumulado en los dos primeros meses de 2024. Con un ligero retroceso, la
rama de la metalmecanica acumuld una caida de 0.6%, seguida de la rama de los insumos quimicos y plasticos
con una contraccion del 0.7% en ambos casos en el primer bimestre de 2025 respecto al mismo periodo del afio
anterior. Por su parte, los despachos de cigarrillos acumulan en los dos primeros meses del afio una recorte mas
pronunciado (4.7%), seguidos de la produccién de insumos textiles que muestra un retroceso de 6.5% vy la
produccién de papel y celulosa con una caida de 9.2%. Finalmente, con la mayor contraccién acumulada en el
primer bimestre las industrias metdlicas basicas (10.9%) cierran el ranking de crecimiento en la comparacién con
los dos primeros meses del afio pasado. (Véase Grafico N2 2).

Desde la perspectiva del tipo de los bienes producidos, todos acumulan una mejora en los primeros dos meses
del afio, con los bienes de capital colocandose al tope del ranking de crecimiento y los bienes de consumo no
durable haciendo el mayor aporte a la recuperacion de la industria. En el primer bimestre la produccién de
bienes de capital acumula un avance del 12% respecto al nivel alcanzado en los dos primeros meses de 2024 a
partir de la mejora en la produccién de utilitarios, equipos y maquinaria. Por su parte, los bienes de consumo
durable acumulan una mejora del 5.5% explicado por la evolucién de la produccién de vehiculos, mientras que
los no durables registran un avance del 4.2% con el aporte de la produccién de alimentos y bebidas. Finalmente,
con un avance inferior al promedio de la industria, los bienes de uso intermedio acumulan una ligera mejora del
0.9% en el primer bimestre y en la comparacidn interanual a partir del aporte de la refinacidon de petrdleo.
(Véase Graficos N2 3).

En términos desestacionalizados, la produccién industrial de febrero crecié 0.6% en la comparacion con enero,
colocando el actual nivel de actividad un 8.1% por encima del registrado en abril de 2024, mes en el que se fecha
el inicio de la presente fase de recuperacién de la industria. Los indicadores que permiten analizar la
sostenibilidad de la fase de sefialan que esta se mantiene con mejoras en la difusién sectorial. En comparacion
con las fases de recuperacion de la industria de los ultimos 30 afios, la actual alcanza un crecimiento equivalente
inferior al promedio observado en aquellos episodios.

En sintesis. La industria registré en febrero una nueva mejora interanual encadenando tres meses de avance. El
mejor desempefio en lo que va del afio lo muestra la industria automotriz, al tiempo que todos los tipos de
bienes muestran una mejora en la comparacion con el primer bimestre de 2024, siendo los bienes de consumo
no durable los que realizan el mayor aporte a la recuperacién. La industria transita una fase de mejora por
décimo mes, con aumentos en la difusién sectorial y una dinamica de avance moderada en la comparacién con
episodios del pasado.

Las series del indice de Produccién Industrial (IP1) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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GraficoN2 1
indice de Produccién Industrial (IP1)
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Grafico N2 2

Produccion Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primer bimestre de 2025 / Primer bimestre de 2024
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Grafico N2 3

indice de Produccién Industrial (IPI) - FIEL
Evolucion por Tipo de Bien
Primer bimestre de 2025 / Primer bimestre de 2024
(var. % Interanual)
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Grafico N2 4
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Calendario de difusion del Indice de Produccion Industrial (IPl) de FIEL para 2025

23 de Abril. Datos preliminares a Marzo 2025.

21 de Mayo. Datos preliminares a Abril 2025.

25 de Junio. Datos preliminares a Mayo 2025.

23 de Julio. Datos preliminares a Junio 2025.

20 de Agosto. Datos preliminares a Julio 2025.
24 de Septiembre. Datos preliminares a Agosto 2025.
22 de Octubre. Datos preliminares a Septiembre 2025.
19 de Noviembre. Datos preliminares a Octubre 2025.

17 de Diciembre. Datos preliminares a Noviembre 2025.
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