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La actividad industrial igualo en junio el nivel del mismo mes de 2025 y acumula una
caida de 0.7% en el primer semestre.

Resultados del indice de Produccién Industrial (IPI) del mes de junio de 2026

Tabla N21

Variacion %
Junio 2026 / Junio 2025 -0.1
Junio 2026 / Mayo 2026 (con estacionalidad) -1.0
Junio 2026 / Mayo 2026 (desestacionalizado) -1.7
2do Trimestre de 2026 / 2do Trimestre 2025 -0.5
2do Trimestre de 2026 / 1ler Trimestre 2026 (desestacionalizado) -1.5
Primer Semestre de 2026 / Primer Semestre de 2025 -0.7

El indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL iguald en junio el nivel de actividad alcanzado en el mismo mes de
2025 de acuerdo a informacidn preliminar, acumulando en el primer semestre del aifio un retroceso de 0.7% en
la comparacion con el mismo periodo del afio pasado (véase Tabla 1).

En junio, la mayor caida entre los sectores de actividad la volvié a registrar la industria automotriz, con un nuevo
y marcado retroceso en la produccién de automaviles. En el mes volvid a tenerse una contraccion en los envios
mayoristas —de terminales a concesionarias-, en los patentamientos y en las exportaciones. El repunte mensual
de las ventas mayoristas de vehiculos podria reflejar cierto ordenamiento de stocks en la cadena de
comercializacidn, mientras las ventas de electrificados ganan participacién en los patentamientos. En el otro
extremo, la produccién de alimentos y bebidas se colocé en récord para un mes de junio. Entre los alimentos, el
salto en la faena porcina y el marcado avance en la aviar, mas que compensaron la caida de la vacuna, mientras
la lecheria sostiene la mejora.

En el mes, deficiencias en la infraestructura de transporte de gas derivaron en cortes de suministro a algunos
establecimientos fabriles. El fendmeno resultd circunscripto a empresas pequefias y medianas en localizaciones
especificas, sin una gravitacion de magnitud en la produccidn industrial agregada. Al mismo tiempo, la
implementacién de cambios regulatorios en los meses recientes, determinaron que grandes usuarios
industriales debieran pasar a comprar gas directamente a los comercializadores enfrentando mayores precios
por el GNL.

Los datos correspondientes al segundo trimestre muestran que la industria se contrajo 0.5% en la comparacion
con el mismo trimestre de 2025, encadenando cuatro trimestres de retroceso interanual. En la medicidon
desestacionalizada, en el segundo trimestre la industria se contrajo 1.5% respecto al trimestre previo,
interrumpiendo la recuperacién de la actividad luego del avance observado en los primeros tres meses de este
afio (véase Grafico Ne 1).

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucién (FIEL)
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En cuanto al desempefiio de los sectores industriales en el primer semestre, la refinaciéon de petrdleo lidera el
ranking con un crecimiento acumulado de 9.4%, seguido de la producciéon de las industrias metdlicas bdsicas con
un avance de 5.5% y de la de alimentos y bebidas con un alza de 2.7%, en cada caso en la comparacién con el
nivel de actividad de los primeros seis meses del afio pasado. El sector de los quimicos y plasticos igualé en el
semestre el nivel de produccién del afio pasado, mientras que el de los insumos textiles y la metalmecdnica
acumularon un retroceso similar al promedio de la industria. Con una caida mdas profunda se ubican la
produccidn de papel y celulosa con un retroceso de 2.3%, seguido de la produccion de minerales no metalicos (-
3.6%) y de los despachos de cigarrillos (-5.2%), en cada caso en el acumulado entre enero y junio y en la
comparacién con el primer semestre de 2025. Finalmente, la industria automotriz registra en lo que va del afio
el mayor retroceso acumulado -alcanza 18.6%-, y realiza la mayor contribucién a la contraccidn de la industria en
el periodo, mientras que en el otro extremo, la refinacién de petrdleo hace el mayor aporte para amortiguar el
retroceso de la actividad fabril (véase Grafico N2 2).

Desde la perspectiva de los tipos de bienes producidos, en los primeros seis meses del afio y en la comparacién
interanual, los bienes de consumo no durable lideran el ranking con un crecimiento de 1.8%, seguidos de los
bienes de uso intermedio con una mejora acumulada 1.1%. Con una contraccién superior al promedio se
colocan los bienes de capital que acumulan un retroceso de 6.2%, seguidos de los bienes de consumo durable
con una merma del 8.1%, en cada caso en los primeros seis meses del afo y en la comparacién con el mismo
periodo de 2025. Con lo anterior, los bienes de consumo no durable elevaron su aporte para contener el
retroceso de la industria (véase Graficos N2 3).

Merece mencionarse que, en el inicio de julio mediante el Decreto 566/2026 las autoridades anunciaron la
eliminacion y reducciéon progresiva de derechos de exportacién para un conjunto de posiciones del NCM
correspondientes al sector industrial. El cronograma de desgravacidon culminara con la eliminacion total de
derechos de exportacién en junio de 2027.

En términos desestacionalizados, la produccién industrial del mes de junio tuvo un retroceso de 1.7% respecto al
mes anterior, borrando la mejora acumulada que se tenia desde febrero pasado. Con lo anterior se profundizo el
deterioro de las sefiales relativas a la sostenibilidad de la fase de recuperacién, al tiempo que el indice de
difusidn se recorto ligeramente mostrando que en el segundo trimestre algo mas del 60% de la industria registrd
una caida de la produccién en la comparacién interanual.

En sintesis. La industria iguald en junio el nivel de actividad de un afio atrds. En el mes algunos establecimientos
sufrieron cortes de suministro de gas producto de deficiencias de infraestructura, mientras que otros optaron
por interrumpir la produccion para no hacer frente al elevado costo del combustible. La produccion automotriz
volvié a mostrar el mayor retroceso y la de alimentos el mayor crecimiento, colocdndose en récord para un mes
de junio. En el semestre la refinacién de petréleo acumula el mayor avance y hace la mayor contribucién para
contener la caida de la industria. La actividad corregida por estacionalidad mostré una caida mensual,
debilitando las sefiales respecto a la sostenibilidad de la recuperacién.

Las series del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucion (FIEL)
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Grafico N2 1

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL - IPI FIEL
Evolucion Trimestral
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Grafico N2 2
Produccion Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primeros 6 meses de 2026 / Primeros 6 meses de 2025
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Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucion (FIEL)
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Grafico N2 3
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Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucién (FIEL)
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Calendario de difusion del indice de Produccion Industrial (IPI) de FIEL para 2026

26 de agosto. Datos preliminares a Julio 2026.
23 de septiembre. Datos preliminares a agosto 2026.
21 de octubre. Datos preliminares a septiembre 2026.
25 de noviembre. Datos preliminares a octubre 2026.

16 de diciembre. Datos preliminares a noviembre 2026.

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucion (FIEL)
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